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Inngangur

Me& samningi dagsettum 7. jali 2010 fol Fjarmalaeftirlitié (FME)
PricewaterhouseCoopers ehf. (PwC) ad gera Uttekt & tilteknum pattum i
starfsemi fyrirteekisins, hér eftir visad til verkbeidni FME.

Forsaga malsins er st ad & grundvelli heimildar i VI. ékveaedi til bradabirgda i
l6gum nr. 161/2002 um fiarmalafyrirteeki, sbr. IV. akveedi til bradabirgda i
logum nr. 44/2009 yfitdk Fjarmalaeftirlitid vald stofnfjareigandafundar
Sparisjodsins | Keflavik og vék stjorn sjédsins fra i heild sinni og skipadi
bradabirgdastjorn.

Akverdun bessi byggdist a pvi ad fra lokum mars 2009 hafdi eiginfiarstada
Sparisjédsins | Keflavik verid undir Idgbundum mdérkum. bratt fyrir itrekada
fresti til handa sparisjé8num nadu vidreedur sjodsins vid krofuhafa um
fiarhagslega endurskipulagningu ekki fram ad ganga. Adgerdir dugdu pvi
ekki til ad uppfylla kréfur um eiginfjargrunn og lausafjarstodu.

Umfang og vidfangsefni kénnunarinnar samkvaamt verkbeidni FME nadi til
Sparisjédsins 1 Keflavik, kt. 610269-3389, en ekki détturfélaga eda
hlutdeildarfélaga og markadist af samningi vegna skipunar sérfreedings,
dags. 7. juali 2010, par sem FME f6l PwC ad gera athugun a eftirfarandi
pattum, sja einnig vidauka |

s Hvort viki hafi verid fré innri reglum fidrmalafyrirtaekisins, Iégum og
reglum um starfsemi fjarmélafyririzekja, 16gum um verdbréfavidskipti
svo og 6drum réftarheimildum sem vardad geta héttsemi peirra
einstaklinga og I6gadila sem athugunin beinist gegn

s oedlilegar fiarmagnshreyfingar, milli farmalafyrirtaekja og milli landa

» medferd afleidusamninga

= réftmeeti lanveitinga til starfsmanna, tengdra adila og yfirmanna
annarra fjdrmalafyrirtaekja og afskriftir peim tengdum

» breytingar & skilmalum Gtlana, abyrgda og annarra skuldbindinga

* breytingar a tryggingum og vedum

s adgangur ad toélvukerfi svo tryggt sé ad lokad sé fyrir adgang
starfsmanna fidrmalafyrirtaskisins sem lata af stérfum og ad peir
starfsmenn sem starfa &fram hafi adgang i samraemi vid starf peirra.

Pa parf ad kanna hvort starfsmenn hafi & einhverjum timapunkti haft

Inngangur bls. 3 PricewaterbouseCoopers ehf.
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adgang ad tolvukerfum sem ekki samraemdist adgangsheimildum
peirra

s réttmaeti fridinda sem starfsmenn njéta

o réltmaeti umrédda starfsmanna yfir rekstrarfidrmunum bankans s.S.
bilum, télvum og simum eftir ad peir lata af stérfum

s réttmeeti heimilda starfsmanna til ad radstafa fjarmunum, s.s.
innkaupaheimildir, risnuheimifdir o.fl.

bratt fyrir aé samningurinn geri einungis rad fyrir pvi ad kénnunin nai til
Sparisjodsins i Keflavik en hvorki déttur- ne hlutdeildarfélaga var malum
bannig héttad ad hagmunir sjédsins og sér i lagi dotturfélaga pess flettudust
inn | pau atridi sem til skoSunar. Sér i lagi paetti er voréudu fiarmégnun
sj6Bsins, réttmeeti lanveitinga, afskriftir og medferd fullnustueigna.

Adgangur PwC a8 gdgnum dotturfélaga sparisjodsins var litill eda enginn. i
peim tilvikum par sem malefni til skodunar tengdust mélefnum doétturfélaga
var leitast vid ad afla gagna sem gefid gestu frekari upplysingar en litid var
um ad gdgn fengjust. | tilfelli Vikur ehf. kom i [jds a8 félagid hafdi ekki haidié
gerdabdk eins og l6g gera rad fyrir og pvi var ekki unnt ad rekja
akvardanatéku innan Vikur sem voréudu hagsmuni sparisjodsins.

| géignum stjérnar sjodsins var ad finna upplysingar um skyrslu FME um
Gtidnadheettu, markadsahasettu og eftirlit med peningapvestti  hja
Sparisjédnum i Keflavik dagsettri i september 2008. i skyrslunni kemur fram
ad athugun FME 4 starfsemi samstaedu Sparisjédsins | Keflavik hafi hafist
med bréfi pann 20. juni 2008.

Athugunarefni framangreindrar skyrslu FME komu inn & vidfangsefni
skodunar PwC innan pess timabils sem til sko8unar var. Leitast var vid ad
kanna hvort lrbaetur hafi verid gerdar vegna peirra athugasemda sem par
komu fram um pa lidi sem til skodunar voru.

Eins og fram kemur [ verksamningi var PwC falid sem 6hadum serfraedingi
ad fara yfir helstu reglur og lagadkvesdi sem gilda um einstaka verkpaetti og
kanna hvort vikid hafi verid fra reglum og lagadkvaedum sem vardad geta
hattsemi peirra einstakiinga og I6gadila sem athugunin beindist ad, sja
skilgreiningu & peim adilum hér ad nedan. Athugun PwC beindist fyrst og
fremst ad innri reglum sjédsins um pa idi sem til skodunar voru og pann
lagaramma sem um bé giltu. Leitast var ad greina hvort vikid heféi verio fra
peim i addraganda peirra adgerda sem gripid var til a grundvelli laga nr.
125/2008.

nogangur bis. 4 PricewaterhouseCoopers shf
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Timabili® til skodunar var skilgreint i verkbeidni FME sem timabilié fra 30.
jtni 2008 til yfirtéku FME & rekstri Sparisjo@sins i Keflavik pann 23. april
5010, | einstaka malum hefur timabilid verid lengt og farid lengra aftur i
timann.

Uppbygging skyrslu Verkefni PWC sem 6héds sérfraedings folst i konnun 4 tilteknum pattum 1
samreami vid verkbeidni FME.

i skyrslunni er fiallad um hvern beirra [ eftirfarandi koflum:

1. Oedlilegar fiarmagnshreyfingar milli ffarmalafyrirtaekja og milli landa.
i samraemi vid verkbeidni FME.

2. Medferd afleidusamninga. [ samraemi vid verkbeidni FME.

3 Réttmeeti lanveitinga og afskriftir peim tengdum. Breytingar a
skilmalum flana, dbyrgda og annarra skuldbindinga &samt
breytingum a tryggingum og vedum. [ samraemi vié veribeidni FME.
Skodun beindist a8 adilum & heildarlista Til vidbotar er i pessum
kafla fallad um sérteek mal innan mismunandi  hiuta,
starfsmannalan, abyrgdir, endanlegar afskriftir, afstemmingar og
stérar ahasttuskuldbindingar.

4. Réttmeeti fridinda sem starfsmenn njéta. [ samraemi vid verkbeidni
FME. ‘

5. Réttmeeti umrada starfsmanna yfir rekstrarffarmunum sparisjodsins
s.s. bilum, télvum og simum eftir ad peir lata af storfum. [ samraemi
vid verkbeidni FME.

5. Rettmeeti heimilda starfsmanna til ad radstafa flarmunum, s.s.
innkaupaheimildir, risnuheimilair ofl. [ samreemi vid verkbeidni
FME.

7. Adgengi starfsmanna ad tslvukerfum. [ samreemi vid verkbeidni
FME.

Fjallad er um hvern verkbatt med bvi ad skipta hverjum kafla i eftirfarandi
undirkafla:

« Inngangur
s Adilar til skodunar

o Atridi til skodunar

Inngangur bls 3 PricewaterhouseCoopers ehf.
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¢ Upplysingadflun

s Reglur
s Verklag
+ Umségn

« Nidurstddur

i verkbeidini FME kemur fram a8l athugunin nai til eftirfarandi adila:
+ Fjarmalafyrirtaskja
» Starfsmanna, stjérnenda og tengdra adila Sparisjoédsins i Keflavik

+ Yfirmanna annarra fjarmalafyrirteekja

PwC tok saman sérstakan samandreginn nafnalista sem lagdur var til
grundvallar vié greiningu a peim adilum sem komu til skodunar vid athugun
& einstaka verkpattum. bessi listi (hér eftir visad til sem heildarlfisti PwC) var
byggdur & eftirfarandi listum og upplysingum sem ymist eru fengnir ur
kerfum samsteedu Sparisjédsins i Keflavik efa med 6drum hzetti.
Upplysingar um tengsl adila & nafnalista er ad finna i vidauka Ii:

Eftirfarandi listar yfir starfsmenn og starfsmannabreytingar voru fengnir fra
starfsmannahaldi Sparisjédsins [ Keflavik.

Listi yfir starfsmenn sjédsins 1 lok jini 2008.

Listi yfir niverandi starfsmenn hja Sparisjodnum i Keflavik.
Listi yfir starfsmenn sem létu af stérfum a skodunartimabilinu.
Listi yfir maka starfsmanna.

Adrar breytingar & starfsmannahaldi.

S

Upp Uur pbessum listum vann PwC tvo lista til ad nota i heildarlista PwC:

+ Starfsmenn
= Makar starfsmanna

Eftirfarandi listar yfir stofnfjareigendur voru fengnir fra Sparisjoénum:

1. Stofnfjareigendur 31.12.2008
2 Stofnfiareigendur 31.12.2009
3. Stofnfiareigendur 22.04.2010

inngangur bis. § PricewaterhouseCoopers ehf
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Upp ar pessum listum vann PwC lista til ad nota i heildarlista sem innihélt
alla stofnfiarhafa sem attu yfir 3,5 mkr. ad nafnvirdi a ofangreindum
dagsetningum.

s Stofnfjarhafar

Eftirfarandi listi yfir tengda adila samkvaemt skyrsium til FME var fenginn fra
Sparisjédnum i Keflavik:

1. Vensladir adilar 30.06.2008 til 22.04.2010
Upp Gr pessum listum vann PwC lista til ad nota i heildarlista PwC
s Vensladir adilar
Eftirfarandi listar yfir Gtlan Sparisjodsins | Keflavik voru fengnir fra sjédnum:

Heildaratian 30.06.2008
Heildaratlan 30.09.2008
Heildardtlan 31.12.2008
Heildardtian 30.06.2009
Heildaratlan 31.12.2009
Heildaritlan 22.04.2010

R s

Upp ur pessum lista vann PwC lista til ad nota i heildarlista PwC sem
innihélt 100 stzerstu skuldara sjédsins 4 ofangreindum timabilum.

s  Steerstu skuldarar

Til a8 nalgast upplysingar um aéila sem tengdust storum skuldurum voru
skyrsiur sjodsins um stérar ahaettuskuldbindingar skodadar. Auk pess var
farid yfir lista yfir allar skuldbindingar sparisjodsins yfir 3% af eiginfiargrunni
bann 30. joni 2008. Ekki reyndist til sambeerilegur listi fyrir advar
dagsetningar.

Upp Ur pessum listum vann PwC lista til ad nota i heildarlista PwC

s Adilra tengdir stérum skuldurum
Eftirfarandi listar yfir utanadkomandi adila sem hugsanlega hafa verid
innherjar hja Sparisjédnum i Keflavik voru upphaflega fengnir frda FME og

seinna endurbeettir af PwC vegna vinnu vid Uttekt PwC & samskonar
verkefni & arinu 2009. Listarnir voru notadir dbreyttir i heildarlista PwC

» Timabundinn innherji
= Opinber starfsmadur
«  Pdlitisk tenging

Inrgangur pls 7 PricewaterhouseCoopers ahf
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Eftirfarandi listi var fenginn fra regluverdi Sparisjodsins i Keflavik og innihélt
félog sem tengdust starfsmonnum sj6dsins og/eda mékum peirra. A sdgn
regluvardar byggdi pessi listi & upplysingum Ur Lanstrausti.

s Feélog tengd starfsménnum

Eftirfarandi listi yfir yfirmenn fijarmalafyrirtaekja var unninn upp Ur gégnum
sem fengin voru fra Gudrinu Jénsdottur hja FME.

s Yfirmenn banka

A listanum eru yfirmenn og stjérnarmenn stdru bankanna fyrir og eftir hrun,
auk Straums, SPRON, VBS og Byrs. Einnig eru a listanum sparisjodsstjérar
minni sparisjéda og stjérnarmenn Tryggingasjdds sparisjéda.

Heildarlisti var borinn saman vid peer upplysingar sem voru til sko8unar
hverju sinni, nema annad sé tekid fram i verklagslysingu i einstékum k&flum
skyrslunnar. A heildarlista eru néfn og kennitslur 1819 einstaklinga og
l6gadila.

Vid vinnslu pessa verkefnis var byggt & afhentum gégnum og upplysingum
sem 6skad var eftir, fyrst med milligongu Arninu Kristjansdéttur fyrrverandi
regluvardar SpKef sparisjods og sidar med milligdngu Mjallar Flosadottur
innri endurskodanda Spkef sparisjods. Auk pessa var vinnsla verkefnisins
byggd & gognum fengnum med vidtélum og/eda fyrirspurnum til ymissa
stjornenda og starfsmanna sparisjédsins eftir pvi sem vid atti.

begar kénnun PwC for fram hafdi eiginlegri starfsemi i nafni Sparisjodsins i
Keflavik verid haett og sparisjodurinn kominn i slitamedferd. Spkef
sparisjodur hafdi tekid vid dllum eignum, allri starfsemi og tilteknum skuldum
eda { samreemi vio Akvordun FME fra 23. april 2010. Adur en verkefnié
klaradist akvardadi FME um ad samruni myndi eiga sér stad milli Spkef
sparisjods og NBI hf. mi@ad vid 7. mars 2011.

Gagnasflun reyndist afar timafrek og barust gogn mjég seint a
vinnsiutimanum, Takmarkad var haft samband vid Iykilstarfsmenn sem
hafdu heett storfum og ef svo var pa adeins med milligéngu nuverandi
starfsmanna SpKef sparisjods.

Med tilliti til umfangs skodunar og tilgang kénnunar var ekki leitast eftir
adgengi ad tolvupostum starfsmanna sjédsins. PwC telur ad verkkaupi verdi
ad akveda hvort frekari rannsékn ad heetti sviksemisrannsokna eigi vig,
byggt & nidurstédum hvers hluta fyrir sig. Pannig yrdu téivupdstar og sidar
yfirheyrslur yfir lykilstjiérnendum sjodsins grunnur ad frekari rannsékn asamt
peim nidurstédum sem tiundadar eru i pessari skyrsiu.

‘nngangur als 8 PricewaterhousaCoopers ahf,



Framkvaemd
kénnunarinnar

Um nidurstddur og
takmarkanir

TRUNADARL:

Sparisjédurinn | Keflavik - TRONADARMAL
Skyrsla um akvedna pastti innra eftirlits

bar sem ekki er um ad reeda endurskodunar- eda kénnunarvinnu i samraemi
vié alpjodlega endurskodunarstadla, med videigandi skodun & télvukerfum
sjodsins og profun & afstemmingum, reyndist ekki unnt ad meta areidanleika
og heild peirra gagna og upplysinga sem aflad var. boé var reynt eins og
unnt var ad meta areidanleika peirra gagna sem vid byggdum nidurstodur
okkar 4. A3 ©8ru leyti sannreyndi PwC ekki réttmzsti pessara gagna. I
k&flunum um einstaka verkpestti gerum vid nanar grein fyrir upplysinga&flun
hvers pattar og greinum fré takmorkunum eftir pvi sem vid 4.

Ahersla var 16gé 4 ad ganga ur skugga um hvort fylgt hefdi verid innri
reglum sparisjodsins eins og peer hafa verid settar fram | reglum
Sparisjédsins [ Keflavik og 68rum verklagsreglum sem PwC fékk adgang ad
eda voru kynntar,

| starfsreglum stjérnar og lanareglum er gert rad fyrir ad i peim reglum komi
fram beer eftirlitsadgerdir sem stjorn sparisjddsins setti til pess ad meeta
hesttunni & pvi ad ekki sé farid eftir logum og reglum sem um starfsemi
sparisjodsins gilda sbr. 17. gr. laga 161/2002 og leidbeinandi tilmaslum
Fjarmalaeftiritsins. bad var ekki hiutverk PwC i uttektinni ad ganga uar
skugga um hvort innri reglur sparisjodsins og peer eftirlitsadgerdir sem okkur
voru kynntar heféu verid fullneegjandi til a8 né peim markmidum sem peim
var aetlad.

Framkvaemd konnunarinnar félst ad mestu i gagna- og upplysingadfiun,
fyrirspurnum og greiningum.

Samstarf og samskipti PwC, Arninu Kristjansdéttur, Mjallar Flosadottur,
slitastjornar og abyrgdarmanna vidkomandi sparisjods hja FME voru opin og
greid. Haldnir voru fundir, m.a. med slitastjérn Sparisjodsins | Keflavik, og
farid yfir stédu og framgang verksins. Einnig var Fijarmalaeftirlitinu haldio
upplystu um framgang verksins.

¢

Fijallad er nanar um konnun einstakra patta i
skyrslunni.

samnefndum koflum |

i peirri kénnun sem framkvaemd var samkvaemt adurnefndum samningi felst
ekki endurskodun eda kénnun i skilningi alpjodlegra stadla um endurskodun
og kannanir (e. review) fiarhagsupplysinga og latum vieh pvi ekki T [jés neins
konar stadfestingu eda alit sem sett veeri fram [ samreemi vid alpjodlega
stadla um endurskodun eda kénnun. Vinna PwC takmarkast vid peer
afigerdir og adferdir sem greint er fré i koflum um einstaka verkpastti og pau
gégn og upplysingar sem aflad var fra sparisjodnum efa med 66rum haetti.

PwC framkveamdi ekki og var ekki ==tlad ad framkvaema sérstaka
misferlisskodun (e. forensic technology analysis eda forensic accounting
investigation services). Vid slika rannsokn er um ad reeda adra nalgun a
vidfangsefninu og ekki beitt drtakspréfunum eda skodun patta eftir

Inngangur bls. 9 PricewaterhouseCoopers ehf.
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mikilvaegi, heldur eru feerslur og eftirlitsadgerdir innra eftirlits krufnar.
Nidurstada PwC geeti hins vegar leitt til pess ad tekin yrdi akvérdun um ad
framkvaema slika rannsokn & einstokum lidum.

Ekki var leitast vid ad leiBa i ljds riftunarmal i samreemi vid gkvaedi
gjaldprotalaga né heldur voru kannadar réttarheimildir bygg&ar & saknesemri
héttsemi stjérnenda. Rannsékn PwC takmarkast pvi vid adurnefnd markmid
skipunarbréfs sérfreedings FME.

i hverjum kafla skyrslunnar, par sem fiallad er um einstaka verkbastti, kemur
fram nidurstada sem skipt er i eftirfarandi prja flokka:

a. Til upplysinga. Hér koma fram almennar eda sérstakar upplysingar sem
astseda potti til ad koma a framfaeri po ekki veeri um abendingar eda
athugasemdir ad reeda.

b. Abendingar. Hér er um ad reBa atriéi sem fram komu vi8 kénnunina og
rétt pykir ad vekja athygli a.

c. Athugasemdir. Hér er um ad raeda atvik par sem vikid er i mikilvaagum
atridum fra peim reglum sem tilgreindar eru i videigandi verkpeetti og
talin eru purfa nanari skodunar vid.

Heildarnidurstédur eru settar fram 1 sérstokum kafla undir heitinu
.Samandregin nidurstada” i upphafi skyrslunnar. Par er gerd grein fyrir peim
upplysingum, athugasemdum og &abendingum sem komid hafa upp vid
kénnun & einstékum verkpattum eda peim atridum sem PwC telur rétt ad
séu skodud frekar.

Inngangur als. 10 PricewaterhouseCoopers &
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Samandregin nidurstada

Um nidurstéduna

Um innra eftirlit

Almennt um nidurstéduna

Verkefnid var unnid a timabilinu fré 1. desember til 7. april 2011. i inngangi
er ad finna umségn um vidfangsefni og umfang kdnnunarinnar,
uppbyggingu skyrslunnar, gagnadflun og mat a areidanleika gagna asamt
upplysingum um framkvaemd kénnunarinnar.

Skyrsla PwC tekur til tiu verkpatta i samreemi vid verkbeidni og samning vid
FME. Sérstakur kafli er um hvern verkpatt og er par gerd grein fyrir umfangi
kénnunarinnar, verklagi og nidurstédum. i pessari samandregnu nidurstédu
er fiallad um meginatridi sem fram koma i nidurstédu hvers verkpattar.

SkoSun PwC ik til adurnefndra verkpatta. Ekki var um ad reeda
endurskodun eda koénnun | skilningi alpjodlegra stadla um endurskodun og
kannanir fiarhagsupplysinga og latum vid bvi ekki i ljios neins konar
stadfestingu eda &lit sem sett veeri fram i samreemi vid alpjodlega stadla
eda kdnnun.

PwC gerdi ekki heildarittekt & innra eftirditi sjodsins, heldur einungis
akvednum pattum innra eftirlits vegna peirra vidfangsefna sem skilgreind
voru | verkbeidni. Skodun PwC ték t.a.m. ekki til sérstakrar skodunar a
eftirlitsumhverfi, p.e. pvi umhverfi innan sparisjodsins sem er i kringum innra
eftirlit og vidhorfi stjdrnar og stjornenda til innra eftirlits.

Vi6 peer adsteedur sem hafa rikt & flarmalamdrkudum undanfarin misseri og
haer sérstoku adstaedur sem upp komu | islenska bankakerfinu haustid 2008
og | kjolfar pess er akvedin haetta 4 pvi ad stjérnendur hafi snidgengid eigin
reglur og reglur sjodsins. Stjérn og stjornendur voru undir miklum prystingi
ad syna goda afkomu, tryggja fiarmagnun og halda uppi virdi sjédsins. Stutt
getur verid & mili pess sem auglioslega telst ekki til venjulegra
vidskiptahatta og pess sem hugsanlega geeti verid saknaamt.

| skyrstu FME um Utlanaghesttu, markadsahsettu og eftirlit med peninga-
bvaetti hja Sparisjodnum | Keflavik fra september 2008 greinir fra veikleikum
i innri reglum sjo8sins, &hasttustyringu og eftirlitshiutverk stjornar. |
framhaldi af skyrslunni var radgjafi fra Deloitte radinn af stjornendum
sparisjodsins til ad koma med tillégur um Urbaetur og koma pessum hlutum i
lag. | kj6lfari® voru settar nyjar reglur um ahasttustyringu og reglur um utlan
uppfeeréar og sampykktar af stjorm sjddsins. Einnig voru settar nyjar
starfsreglur  stjornar og erindisbréf fyrir  sparisjodsstjora. Eftr ad
framangreindar reglur voru settar var ekki fjallad oftar um skyrsiu FME eda
umbétavinnu vegna hennar i fundargerdum stjornar.
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Pratt fyrir framangreinda setningu reglna verdur ekki séd ad eftirlitshlutverk
stjornar hafi aukist pratt fyrir mjog alvarlegar athugasemdir fré hendi FME &
regluverki sjodsins. Eins og adur, hélt stjornun sjddsins afram ad mestu i
heéndum sparisjodsstiora efa fram ad beim ftima er FME skipadi
tilsjonarmann inn i stjérn 1 juni 2009.

Sem deemi um veikara eftirlit i kjoifar athugasemda FME var reglum um
lananefnd breytt i pa veru ad hlutverk hennar, eftir breytingu var ad taka fyrir
einungis pau mal sem ekki voru akvdrdud af sparisjodsstjdra. Med pessu
voru rymkadar heimildir sparisjodsstjora med akvordun mala an samrads.

Einnig ber a8 geta pess a8 stjorn hefdi att ad gera sér betur grein fyrir
hlutverki sinu og henni hefdi matt vera ljost ad eftirlitshiutverki hennar var
augljéslega abotavant ad mati FME. [ kjdlfar bankahruns haustid 2008
reyndi enn a ny a abyrgd stérnar um eftidit og framkveemd
aheettugreiningar & starfssemi sjédsins. Ljést ma vera ad stjorn var ekki ad
fa allar pser upplysingar sem hiun ad lagmarki purfti til ad sinna hlutverki
sinu.

Vi@ framkvaamd skoBunarinnar purfti PwC m.a. ad reida sig 4 gbgn og
upplysingar fra niverandi stjérmendum og starfsménnum Spkef sem h6féu
jafnvel sjélfir einhverra hagsmuna ad gseta, m.a. ad verja eigin akvardanir
eda patttoku 1 akvordunum. Einnig purftu ndverandi starfsmenn ad leggja
fram gdégn vegna akvardana starfsmanna sem voru hesttir og pekking &
adgnum sem oskad var eftir ekki alltaf fullnsegjandi. | einhverjum ftilfellum
getur petta torveldad skodunina og haft ahrif & nidurstoédu.

Gerd er grein fyrir gagnadflun einstakra verkpatta i skyrslunni.

Medan & vinnslu verkefnisins st6d fundudu PwC, slitastjorn og fulltrdar fra
FME. A peim fundum var farié yfir framgang verksins, teknir fyrir erfidleikar
vid gagnadflun og reynt ad lagmarka umfang grunnvinnu eins og haegt var
svo sem grunnafstemmingar efnahagsli®a og fleira. Ekki var farid yfir
nidurstddur med bradabirgdastjorn.

Hlutverk PwC hefur 68ru fremur verid ad taka akvedin vidskipti til athugunar,
verkferla, eftirlitsadgerdir og akvardanir peim tengdum a timabilinu 30. jani
til 23. april 2010. Tilgangur pessarar athugunar var ad greina hvort um
ovenjuleg eda dedlileg vidskipti veari ad raeda. Pad er ljost ad mat & pvi
hvad telst évenjulegt eda éedlilegt er vandasamt. PwC hefur leitast vid ad
leggja mat & hvad geeti talist 6venjulegt eda Gedlilegt i ljosi peirra gagna
sem skyrslan byggir a. Uppbygging skyrslunnar er p6é med peim heetti ad
gerd er itarleg grein fyrir hvada upplysingar og gégn lagu til grundvallar og
hvada adferdum var beitt vid ryni og Grvinnslu gagnanna.

amar agin nifurstada hig 12 Or ~aoaferhng:

w
)

orers

Bl |



TRUNADARM

SparisjGaurinn | Keflavik - TRUNADARMAL
Skyrsla um akvedna peetti innra eftirlits

Nidurstddur einstakra verkpatta

[ skyrslunni er itarlega fiallad um einstaka verkpaetti i samnefndum koflum.
bar er gerd grein fyrir verklagsreglum bankans, gagnadflun, verklagi vid
kdnnunina, umstgn um einstaka lidi hvers verkpattar og nidurstédu.

Nidurstodur einstakra verkpatta eru settar fram i toflu par sem fram koma
cinsték atridi sem voru til skodunar og hvort ksnnun peirra syndi fravik fra
verklagsreglum bankans eda 88rum reglum. Ef um var ad reeda fravik eru
bau skyrd og fiallad um pau sem athugasemdir eda @&bendingar. f

einhverjum tilvikum eru veittar upplysingar um einstok atridi par sem ekki
" var um ad reeda abendingar eda athugasemdir.

Hér & eftir eru settar fram nidurstédur ar hverjum kafla og er [6gd ahersla a
ad gera grein fyrir athugasemdum sem PwC telur rétt ad leidi til frekari
skodunar auk pess sem einnig er gerd grein fyrir dbendingum sem geetu
leitt til frekari skodunar.
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1. Gedlilegar fijarmagnshreyfingar, milli fjarmalafyrirtzkja
og milli landa
Markmidid med pessum verkpaetti var ad greina fjarmdgnun Sparisj6dsins |

Keflavik og kanna fijarmagnshreyfingar milli innlendra og erlendra
fiarmalafyrirteekja.

Fimm atridi voru tekin til skodunar og er gerd grein fyrir meginatridum
nidurstadna peirra i eftirfarandi t&flu:

1.1 Fjarmognun cg lausafjarstada v Athugasemd

1.2 Utlan til fiarmélastofnana v

1.3 Innlan fiarmélastofnana v Athugasemd

1.4 Onnur flarmégnun ,, Abending
Athugasemd

1.5 Sérstok fiarfestingarfélég og

énnur félag utan efnahags v Abending

1.4 Fjarmégnun og lausaflarsiada

PwC vill benda a pratt fyrir athugasemdir sem komu fram | skyrsiu
Fjarmalaeftirlitsins fra september 2008 h&éfdu ad sogn starfsmanna ekki
verid sett vidmid vardandi lausafé eda eiginffarhlutfall sparisjodsins. |
arsreikningum sjédsins fyrir arin 2007 og 2008 er reett um ad sjédurinn hafi
sett mork en i raun er pad ekki rétt. Hausti® 2008 var formlega tekié a
pessum malum en bd pannig ad ekki voru i raun teknar upp paer reglur sem
pessum einingum var eetlad ad hafa sem vidmid i styringu.

1.3 Ionlan fiamalastofnana

PwC gerir athugasemd vid utanumhald peningamarkadsinnlana hja
Sparisjodnum i Keflavik. Haldid var utan um innlanin i Excel skjslum af
rekstrardeild sjodsins og sidar fiarstyringu sjodsins og pau békud beint |
flarhag byggt a stédu og vaxtautreikningi peirra skjala%zarslurnar voru
békadar i fiarhag oft an tilvisunar til métadila eda radnumers sem nota
maetti til ad rekja [énia.;;é

Almennt gerir PwC athugasemd vi® pau tilvik par sem haldié var utan um
flarhagsupplysingar | Excel og upplysingar feerdar handvirkt. Slikt
utanumhald eykur ahsettuna & villum | fiarhagsupplysingum auk pess sem
hugbtnadurinn bidur ekki upp & sjalfvirkt sampykktarkerfi eda tilokar pad
ad unnt sé ad breyta gégnum eftir 4 an bess ad slikar breytingar séu
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skrédar. Takmarkad eftirlit var & handfeerdum feerslum [ békhald sjé8sins
vegna peningamarkadsinnlana.

1.4 Onnur ffarmégnun

PwC vill vekja athygli & pvi ad bundin innlan sem fengust i skiptum fyrir
skuldabréf utgefin af Sparisjddnum | Keflavik sem ekki voru komin &
gjalddaga voru feerd yfir til Spkef sparisjods vid uppskiptingu Sparisjodsins i
Keflavik i april 2010. Vid uppskiptingu annarra fiarmalastofnanna hefur ekki
veri6 litid svo & ad innlan sem pessi séu tryggd innlan.

1.4 Onnur flarmégnun

Skuldabréfalitgéfa Reykjanesbesjar i gegnum Sparisjédinn i Keflavik og
annad fyrirkomulag pess gjérnings eins og honum er Iyst i kafla 1.4 var ekki
16gd fyrir stjérn sparisjodsins.

1.4 Seérstdk farfestingaféitg eg tnnur f8log utan efnahags

PwC vill benda a flokkun skuldbindinga Sparisjédsins i Keflavik vegna
endurkaupasamnings vid Kletthals ehf. sem skuld vid fiarmalafyrirteeki.
Kletthals ehf. starfadi ekki sem flarmalafyrirteeki i skilningi laga nr. 161/2002
og er pvi rangt flokkad I reikningum sjodsins sem innlan fiarmalafyrirteekja.

2. Medferd afleidusamninga

Til skodunar voru réttmeeti afleidusamninga, utanumhald, uppgjér og
regluumhverfi vidskipta med afleidur. Kannadar voru fylgni vid |6g og reglur
beedi er varba og ytri reglur, verklagsreglur sjodsins og edlilega starfshastti,

Eitt atridi var til skodunar og er gerd grein fyrir meginatridum nidurstadna
pess i eftirfarandi toflu:

2.1 Medferd afleidusamninga Athugasemd

21 Medferd afleidusamninga

Engar verklagsreglur voru til stadar fyrr en eftir mitt &r 2008 er snla ad
afleiduvidskiptum. Flest 6ll pau vidskipti sem komu til skodunar hofdu att sér
stad fyrir pann tima og giltu engar sérstakar reglur um pau vidskipti annad
en kemur almennt fram i Gtlanaregium. Helstu nidurstédur eru eftirfarandi.
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Verklagsreglur voru ekki til stadar fyrr en eftir ad sj6durinn heetti ad stunda
afleiduvidskipti vid vidskiptavini og pvi utanumhald og adgerdir dmarkvissar,
samningar hafa verid ouppgerdir svo manudum og jafnvel arum skiptir.

Engin skraning var a afleidusamningum i kerfi, adal utanumhald var i Excel
skjali. Oljést er hvernig samningar voru medhodndladir i békum sjodsins
medan peir voru opnir. Utanumhald yfir samninga var ekki skipulagt,
samningar | einhverjum tilvikum ekki til stadar, 68rum tilvikum éundirritadir
og i einhverjum tilvikum med gjalddaga fyrir samningstima.

Innheimtuadferdir hafa ekki verid framkveemdar vegna en Utistandandi
skulda og eru duppgerdir samningar sem sumir eru rimlega fjdgurra ara
gamlir og virdast ekki vera i sérstakri medferd.

Sjédurinn virdist ekki hafa tekid nzegilegt tillit til trygginga a bak vié marga af
beim samningum sem til skodunar komu. Voru tryggingar i mérgum tilvikum
adeins undirliggjandi bréf.

Dzmi eru um afleiduvidskipti medal starfsmanna sjédsins og eda félaga
beim tengdum. Ekki eru dsemi um sérstakar heimildir vegna vidskipta
starfsmanna.

Ljést er a8 med tilkomu nyrra upplysinga i lok skodunar er upphaflegur listi,
méttekin af PwC, a engan hatt teemandi vid skodun pessa verkpattar. bvi er
ekki haagt ad fullyrda um heild gagnanna né heldur ad tilhégun vidskipta hafi
verid i raun med peim haetti sem lyst er hér ad ofan.

3. Utlan, abyrgdir og adrar skuldbindingar

Skodun pessa verkpattar beindist ad pvi ad greina breytingar & skilmalum,
tryggingum og vedum Utlana, abyrgda og annarra skuldbindinga & timabilinu
fra 30. jani 2008 til 22. april 2010.

Farié var yfir sérgreindar og endanlegar afskriftir og peer bornar saman vid
verkalagsreglur par um.

Einnig var gerd sérsttk skodun & Gtlanum til steerstu adila og verklagi vid
lanveitingar til peirra, tryggingartéku, sampykktum lananefndar og/eda
stiérnar eftir pvi sem vid atti. Auk bess var farid yfir Gtlanaetftirlit og mat
sjodsins a atlanum.

3.1 Utlanareglur og atianaeftirlit

Markmi® med pessari skodun var a8 yfirfara reglur sjédsins sem tengjast
atlanum og Utlanaeftirliti og 6dlast med bvi heildaryfirsyn yfir regluverk
sjodsins vardandi Gtlan.
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3.1 Utlanareglur og utlanaeftirlit v Athugasemd

Vid yfirferd & atlanareglum sjédsins kom i ljiés ad ekkert er fjallad um
skilmalabreytingar i peim. Ekki voru i gildi & skodunartimabilinu neinar
reglur um framlég i afskriftarreikning. Athygli vakti hve riumar utlanaheimildir
sparisjédsstjéra voru en hann hafdi heimild til ad veita lan sem voru allt ad
15% af eiginfiargrunni sjo6dsins. betta er einnig athyglisvert i ljosi stédu
lananefndar innan sjodsins. | 4. gr. reglna um dGtlanaheimildir fyrir
starfsmenn kemur fram ad | Sparisjédnum i Keflavik starfi lananefnd sem
skuli fjalla um l&naakvardanir annarra en sparisjédsstjéra. bvi akvaedi virdist
hafa verié beett inn i reglurnar & haustddégum 2008 eftir ad sparisjoSurinn
haféi farid yfir athugasemdir FME um UGtlanareglur sjodsins. Stada
lananefndar veiktist pvi vid pessa breytingu par sem hér med var komid i
veg fyrir ad &l staerr lanamal pyrftu ad fara fyrir l[ananefnd &had yfirferd
sparisjodsstjora.

Fundargerdir lananefndar voru auk bess mjég ryrar & pvi timabili sem var til
skodunar. Eftir ad nyr starfsmadur ték vid starfi forstédumanns
ahasttustyringar i byrjun &rs 2009 virdist engin fulltrdi aheettustyringar hafa
att seeti | lananefnd. Gengur pad gegn 4. gr. reglna um Gtlanaheimildir sem
segir nefndin skuli auk annarra skipud forstédumanni ahasttustyringar. Veik
stada lananefndar endurspeglast vel | pvi ad & &rinu 2009 voru sampykktar
alls 16 yfirdrattarheimildir, 5 skuldabréfalan og 2 skilmalabreytingar i
nefndinni.

Bent er & ad akvaedi um tryggingar i Utlanareglum sjodsins eru veik. bar
segir m.a. ad jafnan skuli liggja vidskiptalegar asteedur fyrir akvoréunum um
Gtlan. bar segir einnig ad sé vedtrygginga krafist skuli peer jafnan vera i
audseljanlegum verdmestum og ad utlan til lengri tima en 5 ara skuli ad
jafnadi vera med tryggingum sem séu verdmeiri en skuldin sjalf. Engar
takmarkanir eru settar i reglunum um lanveitingar til adila med neikvastt
eigid fé, neikvaett sjodsstreymi eda til peirra sem eru med afskriftarframlag
hja sjédnum. Engin dkvaedi eru [ Gtlanareglum sjodsins um ad lanveitingar til
vensladra adila skuli sampykktar i sfjorn sjodsins. bratt fyrir a8
eiginfiargrunnur sjédsins hafi laskkad umtalsvert & skodunartimabilinu og
par af leidandi hlutfallslegar utlanaheimildir, pa vir8ist pad ekki hafa or&id il
pess ad akvardanir um Utlan sem hefdu purft sampykki stjérnar hafi verid
tekin par fyrir.

i sidareglum sjédsins segir ad starfsmenn sjédsins eigi ekki ad vera |

vanskilum vid sjodsins. Engin Urreedi eda eftirfyigni virdast pé hafa fylgt
bessu akvezdi. Samkvaemt Gttektum innri endurskodanda voru nokkur deemi
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um vanskil medal starfsmanna. Nanar fjallad um lan til starfsmanna i kafla
3.8.

3.2  Afstemmingar Gtldna og afskriftarreiknings

Markmidis verkpattarins var ad kanna réttmaeti moéttekinna gagna sem voru
Gtlanalistar, afskriftarlistar utlana (varudarnidurfaersia), endanlegar afskriftir
(tldna og stodulistar yfir veittar abyrgdir. Ahersla var 16g8 & samanburd vio
profjofnudi og ars- og arshlutareikninga eftir pvi sem haegt var.

Gerd er grein fyrir meginnidurstédu skoBunar i eftirffarandi toflu:

3.2 Afstemmingar uflana og
afskriftareiknings

v

Athugasemd

Nidurstddur motiekinna Utlanalista 31. desember 2009 og 22. april 2010
voru ekki | samreemi vid profiofnudi og jafnframt var osamraemi i afhentum
gtlanalistum & milli timabila sem dro ar samanburdarhasfni peirra.

Afstemmingar afskriftarreiknings Gtiana

Nidurstada afstemmingar afskriftarreiknings Gtiéna var ekki i samraemi vid
profiofnud, hvorki 31. desember 2009 né heldur pann 22. april 2010. Einnig
kom fram skekkja vid samanburd & skyringu nr. 19 i drogum ad arsreikningi
sjofsins vegna arsins 2009.

Ré&ttmatl framiagdra lista yfir endaniegar afskrifiir Gtlana

Vid samanburd & upphaflega motteknum listum yfir endanlegar afskriftir
atlana vié gdgn er sidar barust svo sem breytingu & afskriftarreikningi Gtléna
kom 1 ljos misreemi sem leiddi til leidréttinga & framlégdum  listum yfir
endanlegar afskriftir Gtlana.

Réttmati veitira upplysinga um stddu utgefinna abyrgda | ars- og
Arshiutareikningum sparisjédsins

PwC gerir athugasemd vegna 6samrsemis & milli métiekinna stodulista yfir
veittar abyrgdir og birtum upplysingum um skuldbindingar utan efnahags |
ars- og arshlutareikningum sparisjodsins.

showd O TR TER W TR N T I e

Markmi® skodunarinnar var ad kanna hvort einhverjar Gedlilegar
skilmalabreytingar hefSu &tt sér stad sem ekki voru i samresemi vid innri
reglur sjodsins og hefdu ekki haft langtimahagsmuni sj6dsins ad leidarljési.
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3.3 Skilmalabreytingar v Athugasemd

Vié skodun & skilmalabreytingum erlendra lédna kom fram ad pesr voru
einkum prenns konar. | fyrsta lagi var talsvert um ad gjaldfélinum
afborgunum og véxtum veeri bestt vid hefudstol. | 8aru lagi voru gjalddagar
gjarnan feerdir aftur. | pridja lagi var { mars 2009 farid markvisst i a8 breyta
Janum sem voru [ japdnskum jenum og svissneskum frénkum yfir i evrur.
Seinna & arinu 2009 er nokkud um ad erlendum lanum sé myntbreytt |
islenskar krénur. Daami eru um ad skilmalabreytingar sem sparisjodsstjori
hafdi ekki Utldnaheimild til ad sampykkja hafi ekki farid fyrir stjorn sjédsins.
Einnig eru demi um ad skimalabreytingar félaga sem tengjast
stjérnarmonnum sjédsins hafi ekki verid tekin fyrir i stjorn.

Samhlida pvi ad erlendum lanum var myntbreytt i islenskar kronur veitti
sjodurinn afslatt af hofudstdl. Ad sogn starfsmanns sparisjodsing var
vidskiptavinum bodid ad snda erlendum lanum i islenskar krénur gegn 25%
afsleetti. Ekki voru til skriflegar reglur um petta en gjaldeyrisjéfnudur sj6dsins
var & pessum tima mjog neikvaedur. Pau mal sem skodud voru vegna
myntbreytingar i islenskar krénur voru ekki tekin til umfjdllunar I lananefnd
eda stjérn sjddsins.

3.4  Breytingar 3 tryggingum cg vedum

Skodun PwC undir bessum verkpatt skiptist { fjéra li&i. Prir fyrstu lidirnir
folust i pvi ad skoda lista yfir vedfiutninga, nidurfelldar tryggingar og
skuldskeytingar sem fengnir voru fra Sparisjoénum i Keflavik. |
framhaldi af pvi var reynt ad leggja mat & hvort tryggingastada sjodsins
heféu & einhvern hatt versnad vid pessa gjorninga og pannig ryrt
moguleika sjodsins til ad fa vidkomandi lan endurgreidd.

3.4 Breytingar & tryggingum og v

VBB Athugasemd

Gerd er athugasemd vié ad a skoSunartimabilinu 30. juni 2008 til 23. april
2010 gerdi sjodurinn ekki eitt formlegt vedkall. | svari sjédsins vid fyrirspurn
PWC kom fram a8 eitt vedkall hefdi verid sent tll Smaey ehf. | jandar 2008.
Auk pess var bent & ad pd sjodurinn hefdi ekki sent Gt formleg vedkoll hefdi
sjodurinn verid i vidrsedum vid nokkra skuldara vegna tryggingastédu i
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lanasamningum en i flestum tilfellum kv&du lanasamningar ekki @ um neina
akvedna tryggingapekju.

SkoBadir voru vedflutningar og nidurfelldar tryggingar og attu pau mal sem
tekin voru til skodunar 1 flestum tilfellum edlilegar skyringar.

Athugasemd er gerd vié skuldskeytingu lana OTJ flutninga yfir & B42 ehf,
Samhlida peirri skuldskeytingu voru sjélfskuldarabyrgdir eigenda OTJ og
B42 felldar nidur pratt fyrir a8 fasteignin ad Brekkustig 42 sem var til
tryggingar l&nunum veeri yfirvedsett. Samtals voru eigendurnir | abyrgdum
fyrir rmlega 20 m.kr.

3.5 Ny lan og uppgreidd 4 timabilinu

Vid skodun & nyjum l&num var kdnnud fylgni vid 16g og reglugerdir, innri
reglur og verklagsreglur sjodsins og edlilega starfshaetti.

3.5 Ny l&n og uppgreidd Athugasemd

Fa& ny lan voru veitt & skodunartimabilinu. Stér hluti af listum afhentum PwC
reyndust i. raun ekki vera nyjar lanveitingar heldur var um ad raeda
endurfjarmaégnun & eldri lanum. Pannig reyndist sjédurinn einungis hafa veitt
tve erlend lan til adila af heildarlista PwC & skodunartimabilinu. Fyrra lanid
var til lceland Water Holdings ehf. sem veitt var i lok juni 2008. Athygli vekur
ad i april sama ar haféi lananefnd hafnad pvi ad veita félaginu Ian.
Sparisjodsstjori virdist hins vegar hafa sampykkt lanveitingu tveimur
manudum sidar &n pess ad malid veeri tekid fyrir i lananefnd en rétt er ad
benda & ad sparisjédsstjori 4 seeti | 1ananefnd. Seinna 1&nid var ad fiarheed
11,5 milljénir japanskra jena og var veitt | névember 2008 til Jonu Bjargar
Antonsdéttur sem var starfsmadur sjédsins. Er petta athyglisvert i ljosi pess
ad nokkru a8ur héfdu gjaldeyrishoft verid sett 4 Islandi. | pvi sambandi eru
kiér lansins einnig athyglisverd en lanid bar 275% vaxtadlag.
Gijaldeyrisjofnudur sjodsins var & pessum tima mj6g neikveadur sem leiddi til
bess ad nokkrum manudum eftir lAnveitinguna for sj6durinn i ad snda lanum
i japtnskum jenum og svissneskum fronkum yfir T evrur og sidar fyrir |
islenskar kronur.

Einnig eru daemi um ad adilar hafi sampykkt 1&n fyrir hénd sjodsins sem for
vel fyrir pzer heimildir sem peir hofdu. Einnig eru deemi um ad lan hafi verid
brotin nidur i smaerri lan, sampykkt innan heimilda starfsmanns en saman
farid vel yfir heimildir.
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3.6  Yfirdraettir

SkoBiad var hvada verklagsreglur giltu um breytingar & yfirdreetti Gtléna.
Leitast var vid a8 skoda fravik [ yfirdrattum og farid lausiega yfir heimildir um
rekjanleika breytinga.

Eitt atrii kom til sko8unar og er gerd grein fyrir meginatridum nidurstadna

pess i eftirfarandi toflu:
—-—_

3.6 Yfirdresttir
upp[ysmga

Til upplysinga [ Sparisjoénum i Keflavik voru ekki til sérteskar reglur um medferd
yfirdrattarbeidna. Edlilegast er pvi ad nota vid Gtlanaveitinga og heimildir
adila vid ad veita slikar fyrirgreidsiur. Eflaust eettu i sumum tilfellum
heekkanir a yfirdrattarheimildum ad hafa komid fyrir lananefnd sjodsins.
Kénnun var gerd & fundargerdum og bar med sambykktum lananefndar sem
leiddi i ljos a8 faestar af peim haekkunum er koma fram i vidaukum hafa farid
fyrir lananefnd. | einhverjum tilvikum geeti veri® ad umsokn um aukinn
yfirdratt hefdi att ad fara fyrir lananefnd stkum stédu vidkomandi eda pad
hann hefdi verid kominn upp fyrir heimildir. [ einhverjum geeti sparisjddsstjéri
hafa komi® ad malum og er pad innan heimilda lanaregina.

3.6 Abyrgdir

Markmidi® med pessum verkpeetti var ad kanna Utgafu nyrra dbyrgda og
innlausn. Einnig var markmidid ad skoda framlagningu upplysinga &
stiornarfundum og i ars- og arshlutareikningum sparisjadsins.

Til skoBunar voru veittar og innleystar &byrgdir og er ger® grein fyrir
meginatridum nidurstadna peirra i eftirfarandi toflu:

3.7 Abyrgdir v - Athugasemd

Athugasemd Engar skriflegar reglur voru um verklag vid abyrgdir cg innheimtu
abyrgdarpoknunar vegna abyrgdar.

Samandregin nidurstada bls. 21 PricewaterhouseCoopers hi
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Vid yfirferd & samhengi poknunar og trygginga fyrir veittum abyrgbum komu
fram tvé fravik, annad vegna abyrgdar til Kistu fiarfestingarfélags ehf. og hitt
vegna abyrgdar til Vilhelms Raberts Wessmann (VRW). Um Kistu liggja fyrir
sampykktir stjérnar en ekki er ad sja nein akveedi um innheimtupdknun pd
svo ad abyrgdin sé an trygginga. Vegna VRW liggur fyrir abyrgdaryfirlysing
en fravik eru i timalengd og i pvi ad ekki hafi veri® innheimt
innheimtupdknun & moti  otryggdri  abyrgdarskuldbindingu og engri
vidskiptasdgu.

Framlagning gagna

Osamrzemis var & milli méttekinna stédulista yfir veittar abyrgdir og birtum
upplysingum um skuldbindingar utan efnahags i ars- og arshlutareikningum
sparisjodsins. Oskad var skyringa en var peim fyrirspurnum ésvarad i lok
skyrslugerdar.

3.8 Lénafyrirgreidslur til starfsmanna og sijémarmanna

Markmidid med pessum verkpeetti var ad kanna lanafyrirgreiGsiur til
starfsmanna, maka peirra og tengdra félaga. Til starfsmanna i pessu
sambandi teljast einnig stjornarmenn sjédsins. Einnig voru skodud vanskil
sému adila og framlagning upplysinga um starfsmannalan & stjgrnarfundum.

Niurstadan er sett fram | nedanskradri toflu:

3.8 Lanafyrirgreidslur til
starfsmanna og stjornar

Athugasemd

Skuidasiada starfsmanna

i reglum Sparisjédsins segir ad sparisjédsstjori burfi ad sampykkja allar
lanveitingar til starfsfolks. Ekki er haagt ad sja ad svo hafi verid. Lanveitingar
foru ad mjog litlu leyti fyrir ldnanefnd og ekki er haegt ad sja i ollum tilfellum
hvort og pa hvernig sparisjodsstjori sampykkti lanin. Oft er erfitt 28 atta sig &
peim vidskiptaforsendum sem liggija ad baki [anveitingum og er
starfsmoénnum oft lanadar haar fjarheedir sem oOvist er ad peir geti greitt il
baka. Nokkud er um ad Utlan til starfsmanna séu an trygginga t.d.
rekstrarlanin eda eingéngu med tryggingu i stofnfiarbréfum. Nokkrum
starfsmonnum eda féldgum tengdum beim var veitt rekstrarlan i erlendi
mynt an trygginga.

arpandragin ridurstada e PricawatartowsaCacpers B
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Vanskil starfsmanna

| sidareglum segir ad starfsmenn sparisj6dsins eda makar peirra skuli ekki
vera i vanskilum vid sparisjodinn. Ef horfur eru & ad starfsmadur lendi i
vanskilum skal hann hafa samband vid sparisj6dsstjora eda stadgengil hans
og leggja drég ad fragangi vanskila. Reglulega voru vanskil starfsmanna og
maka peirra skoBud og nidurstadan kynnt a stjornarfundi. Pann 31. mai
2009 voru alls 7 starfsmenn i vanskilum og 11 makar og voru elstu vanskil
15 manada. Mikié til sému starfsmenn eru a vanskilalistum allt timabilid.
/Edstu stjornendur hafa allan timann haft vitneskju um vanskilin og hafa
leyft 15 manada vanskil starfsmanns an pess ad gripa til adgeréa.

Skuidastada sijornarmanna

| 28. gr. um framkvaemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjddsstora segir
a0 vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirtaskja sem peir eru i forsvari fyrir
skulu i6gd fyrir stiorn sparisjodsins til sampykktar eda synjunar. | mérgum
tilfellum er ekki neitt fiallad um lanveitingar til stjornarmanna eda fyrirteekja &
peirra vegum [ fundargerdum stjérnar. Einnig er litid raett um pessa adila |
lananefnd sparisjédsins pannig ad draga verdur pa alyktun ad fyrirgreidslur
hljota pvi ad hafa verid med sambykki sparisjédsstjéra ad lagmarki. Einnig
oft erfitt ad atta sig a peim vidskiptaforsendum sem liggja ad baki
lanveitingum. Steerstu lanveitingar eru til stjornarmannsins Birgis bérs
Rundlfssonar og fyrirteekja tengd honum og eru mérg peirra ahaettusém og

an trygginga.
Sparis]odstjéri og tengdir adilar

f reglum Sparisjédsins i Keflavik fra 28. oktéber 2008 um framkvaemd starfa
sparisjodsstjornar og sparisjodsstjdra segir i 21. gr.;

Sparisjodsstiora er cheimilt ad sifja i stjérn atvinnufyrirtaekis
eda taka pétt i atvinnurekstri ad ddru leyti. Stjorn getur pé veitt
heimild til sliks en pa adeins & grundvelli regina sem hun setur
par um og Fjarmalaeftirlitid stadfestir.”

i 22. gr. segir ad samningar sparisjodsins um lan, abyrgdir, kauprétti eda
sambaerileg vidskipti vid sparisjddsstiéra séu hadir sampykki stjornar,
Akvoréun stjornar skal békud i gerdabdk. Sidar i sdmu grein segir ad
akvesdi pessi gilda einnig um maka sparisjédsstjéra og adra adila tengda
honum.

Geirmundur sparisjodsstori var i stjorn eftifarandi félaga sem ekki voru i
eigu sparisjédsins: Fjlik ehf., Lasagras ehf. og Menningarsetrinu & Utskalum
ehf. Ekki er ad finna heimild stjornar fyrir setu Geirmundar i pessum
stjornum ne stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins reglum vegna pess.

)
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Geirmundur sat i stjorn fyrirteskjanna Fjuk ehf. og Menningarsetursins a
Utskalum pegar bessi félég fengu l&nafyrirgreidslu | sparisjodnum sem
samraemist ekki 16gum sjodsins.

Bérn Geirmundur hafa fengi® umtalsverd lan hja sparigjodnum sum an
trygginga sem ekki koma fram i sampykktum stjornar eins og etti ad vera
samkvaemt 22. gr. regina um framkveemd starfa sparisjodsstjornar og
sparisjodsstjora. Stéran hluta pessara lana er blid ad setja a nidurfaersiu
eda afskrifa endanlega.

3.8 Endanlegar afskriftir titldna

Markmidis med pessum verkpeetti var ad skoda endanlegar afskriftir (tlana.
og er gerd grein fyrir meginniéurstodu i eftirfarandi toflu:

3.9 Endanlegar afskriftir (tléna Athugasemd

Skriflegar reglur um mat & Gtldnum og endanlegum afskriftum voru ekki til.

Akveedi um vedkoll vor ekki | skuldbréfum eda l&nssamningum. Ein
greidsluaskorun/vedkall kom fram 1 gégnum sem til skoBunar voru.

Akvadi um  tryggingabekju var almennt ekki i skuldabréfum eda
J4nssamningum. Einungis einn lanssamningur sem til skoBunar kom var
med akvadi um tryggingabekju sem var po brotid strax vid lanveitingu.

Vidskiptalegar forsendur lanveitinga voru ekki il staBar hvorki vid
lanveitingu né fylgt eftir vid skilmélabreytingar.

Tryggingar voru of lagar eda jafnvel engar. Ved voru gjarnan 6nyt pegar &
reyndi og séluverd eigna mun leegra en mat trygginga.

Krafa a8 fiarhaed 633 m.kr. var flutt fré dotturfélagi yfir til sparisjodsins til
bess eins ad afskrifa strax endanlega.

Ved er tekid | eignarhlutum oskradra félaga an pess ad verdmat peirra liggi
fyrir.

Dami voru um skuldabréf / lanssamningar sem voru med
sjalfskuldarabyrgd sem ekki var haegt ad sja ad 1atid hef6i verid reyna a.

Sarandregin nidurstads Sls 24 2 ngvatertwsaCionars nf
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3.10 Fullnustueignir

Markmidié med pessum verkbaetti var ad greina medferd fullnustueigna og
uppgijor skulda.

Eftirtalin atridi voru tekin til skodunar;

3.10 Fullnustueignir Athugasemd
Abending

L.&g, reglur og framkvemd

Athugasemd Formlegar verklagsreglur voru takmarkadar og einungis i formi ddagsetts
flasdirits fyrir verklag vid naudungareignir og vinnulysing vegna peirra sem
ad stgn starfsmanna sj6dsins var tekid i notkun um mitt ar 2009. Ekki var
ad sja ad farié veeri ad ollu eftir verkferlinu hvad vardadi akvérdunartoku um
yfirtékur eigna til fullnustu skulda. Fravik komu fram i heimildum peirra sem
undirritudu  fyrir hénd sjodsins. Einnig eru alitamal um vidskiptalegar
forsendur um medhdndlun sumra fullnustueignasamninga.

Hluti fasteigna hafa verid settar inn { Vikur ehf., détturfélag sjodsins, og erfitt
var ad fa upplysingar um medferd peirra undir pvi félagi par sem félagid
ritadi ekki fundargerdir stiornar og hélt ekki gerSarbdk sem telja verdur
Isgbrot sbr. 5 malsgrein 46. greinar laga nr. 138/1994 sem segir svo: ,Um
bad sem gerist a stiornarfundum skal haldin gerdabdék sem undirrifud skal af
peim er fund sitja. Stiérnarmadur eda framkvaemdastiori, sem er ekki
sammaéla ékvérdun stjdrnar, 4 rétt & ad fa séralit sitt skrdd [ gerdabdkina.”

Frialsir samuingar vid vidskiptamenn

Engar reglur giltu um frjdlsa samninga um kaup sjodsins af eignum upp i
skuldir vidskiptavina.

Skodun PwC a fullnustueignum bendir til ad jafnreedis hafi ekki geett i
medhondlun & skuldum vidskiptamanna bar sem sérsamningar voru gerdir
vid akvedna vidskiptamenn um yfirtéku eigna og nidurfeersiu skulda peirra a
sama tima og sams konar 6skum annarra vidskiptamanna var hafnad.

ba reyndist vermaeti eigna 1 frjalsum samningum oft vera metid heerra i
samningnum vid sj6dinn vidskiptavinum i hag med tilheyrandi tapi sjodsins.
Einnig eru spurningar um medhéndlun afskrifta er varéa uppskiptingu |
gengismun annarsvegar og nidurskrift Gtldna hinsvegar.

Sarmangragin nidursiada ois. 25 Progwareineusaloapers of
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Verklag fulinustunefndar

Fasteignanefndin hélt formlegar fundargerdir par sem fjallad var um
eignirnar eftir ad paer hofdu verid teknar yfir, umsyslu peirra og sélumedferd.
Nokkud vantadi 4 ad nefndin feeri eftir eigin verkferli um pad verklag sem
fara atti i gang a6ur en akvordun um kaup eignar var tekin.

bad vakti athygli PwC ad sému adilar voru i fasteignanefnd fyrir og eftir 23.
april 2010 og sama verklag var vid lydi og verid hafdi.

3.11 Stérar aha=ttuskuldbindingar

Markmidi® med pessum verkpaetti wvar ad greina steerstu
Ahesttuskuldbindingar  Sparisjédsins [ Keflavik, reglur um storar
aheettuskuldbindingar og verklag og areidanleika arsfioréungslegrar
skyrslugerdar til Fjarmalaeftirlitsins.

Einnig voru reifud ahaettuskuldbindingar sjédsins yfir 500 miljénir pann 31.
mars 2010.

Eftirtaldir atridi voru tekin til skodunar;

—

3.11 Skyrslugerd um stérar

Aheettuskuldbindingar til FME Atgasamd
3.11.1 Blaa L6nid hf. og tengdir v Athugasemd
3.11.2 Ny-Fiskur ehf. og tengdir v Til upplysinga
3.11.3 Kaupfélag Sudurnesja og g

tengdir

3.11.4 Fiskmarkadur Sudumesia o

og tengdir

3.11.5 Nesbyggd ehf. v Athugasemd
3.11.6 Midland ehf. v Athugasemd
3.11.7 Sigur8ur Haraldsson ehf. ¥ Athugasemd
3.11.8 Happi hf. v Abending
3.11.9 Gudbjartur ehf. v Til upplysinga
3.11.10 Fasteignafélag Sudurnesja v Abending
3.11.11 Kista fjarfestingarfélag v Til upplysinga
3.11.12 J6i Blakk ehf. < Til upplysinga
3.11.13 Fossvogshylur ehf, v Athugasemd
Samandragin nidurstada bls. 26 PricewaterhouseCoopers hf.
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3.11.14 UtgerBarfélagid Gjalfur ehf.

og tengdir .4 Absnding
3.11.15 Project Paim v

3.11.16 Leigufoss ehf v Athugasemd
g-i‘]g :[ _rilgng;;aldur Ladvik & Til upplysinga
3.11.18 Jervistone Holdings Ltd.

31 1.1é Hveraland ehf.

3.11.20 Utlendingur ehf. v Abending

Skyrslugerd um stérar dhmttuskuldbindingar

Veikleikar voru vid gerd arsfjérdungslegrar skyrslugerdar til FME um stérar
ahesttuskuldbindingar sj6dsins. Skilgreining & tengdum adilum var veik og
birtist i pvl ad ahesttuskuidbindingar voru vanmetnar par sem tengdir adilar
voru i nokkrum tilfellum ekki rétt skilgreindir og par af leidandi voru
heildarskuldbindingar i nokkrum tilfellum vanmetnar. Daemi voru lika um ad
fiarheedir sérgreindra nidurfaersina i FME skyrslu i lok fyrsta arsfjoréungs
2010 beeri ekki saman vid varudarfeersiur fra peim tima i békhaldi sjédsins.
Pa voru veikleikar i skilgreiningum & CAD eigin fé sjédsins, eins og pad
birtist i skyrslum um stérar ahaettuskuldbindingar, baedi i lok ars 2009 og i
lok fyrsta arsfjordungs 2010.

3.41.1 Blda Lonid og tengdir adiiar
Ahzsttuskuldbindingar sjédsins tengdum Blda Loninu og tengdum adilum
voru vanmetnar i skyrslum til FME um mitt ar 2008.

Fyrirgreidsla til félagsins eykst eftir mars 2009 prétt fyrir 28 sjodurinn hefdi
pa pegar verid buinn ad leggja til sérstakt varudarframlag i afskriftarsjod.
Heildaraukning ahesettuskuldbindinga Blaa Lénsins og tengdra nam um 1,3
ma.kr. fra midju ari 2008 til cg med 22. april 2010. Afskriftarframlag vegna
skulda i lok timabils var um 515 m.kr. eda u.p.b. 14% heildarskuldar.

i kynningu til stiérnar sjédsins um mitt 4r 2009 vegna mats & breytingu
skulda Blaa Lonsins yfir | hlutafé var rekstur félagsins sagdéur langt umfram
deetlanir/veentingar. Ofangreindar veentingar stangast & vid umradur &
lanafundar pann 16, jali 2008 en ba var reett um ahsettu & pvi ad HSH
(Nordbank) myndi gjaldfella sambankalan Blaa Lonsins.

Jotiud NY-FISKUr ©g tengir aduar
Ahasttuskuldbindingar sjédsins | lok fyrsta arsfioréungs 2010 namu 3,4
ma.kr. og afskriftarframlag var um 3,0% eda 98,6 m.kr luti af vandraadum
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samstaedunnar eru ad erlend lan haskkudu veruleg 1 kjélfar bankahrunsins
haustid 2008.

3.11.5 Nesbyggd ehf.

bratt fyrir ad lananefnd sparisjodsins hafi i febrdar 2007 hafad pvi ad taka
fyrirtzekid [ vidskipti par sem sagt var ad ,sleemt ord" feeri af pessum adilum
namu nyjar fyrirgreidslur til fyrirteskisins & arinu 2007 samtals 750 m.kr.

Ahesttuskuldbindingar sjadsins, samkvaemt skyrslu til FME 31. mars 2010,
namu 1,5 makr. og afskriftarframlag 300 mkr. eba teepum 20%
fyrirgreiéislunnar. Nesbyggd var lyst gjaldprota i mars 2011.

3.11.6 Midland ehf.

Fra bvi ad sjodurinn keypti Midland ehf., stofnadi Nikel ehf. og vard eigandi
55% hiutar i félaginu hefur tap sjédsins numid um 215 m.kr.

Sparisjédsstjori kynnt kaupin & Miblandi fyrir stiorn sj68sins pann 3.
september 2007 og sagdi hann areidanieikakénnun Landslaga a félaginu
hafa komid vel Gt. Hins vegar koma fram i umrseddri areidanleikakénnun
upplysingar um Gvissu um akvedin verkefni, samningar um verkefni dljosir
eda ekki til og fragangur skipulagsmala vegna Nikkelssvasdisins laegi ekki
lias fyrir, hvorki sveedisskipulag, adalskipulag né deiliskipulag og ad
Skipulagsstofnun hefdi ekki sampykkt akvedid deiliskipulag vegna pess ad
pad var ekki til samraamis vid adalskipulag. ba kemur og fram ad vinna vid
heildarendurskodun adalskipulags sé hafin en geti tekid langan tima.

Nidurlag areidanleikakoénnunar hijédadi svo: ,Ekki ber ad lita a skyrsiu pess
sem medmeeli eda rédgjéf um ad ganga eda ganga ekki til samninga.”

Heildarfyrirgreidsla, samkveemt skyrslu til FME, midad vid 31. mars 2010
nam 1,2 ma.kr. og afskriftarframlag 138,5 m.kr.

311.7 Sigurdur Haraldsson ehf.

Skuldbindingar eigenda félagsins voru ekki metnar medal storra
hesttuskuldbindinga Sigurar Haraldssonar ehf. i skyrslum sjédsins til
FME. Skuldir eigenda namu um 55,2 m.kr. i lok skodunartimabils.

Skuld Sigurdar Haraldssonar ehf. nam um 1,1 makr. i lok fyrsta
arsfiérdungs 2010 og nam afskriftarframlag félagsins riflega helmingi peirrar
fiarheedar, eda 583,7 m.kr.

Ekki er ad finna i fundargerdum stjérnar umrsedur um vandamal vegna

vedpekju félagsins eda pa ad komid hafi til hugar ad framkvaama vedkall
vegna skuldar félagsins.

Samandregin nidurstada bls. 28 PricewaterhouseCoopers hf.
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3.11.8 Happihf.

Skuldir détturfélags Happa hf., Vara ehf., voru ekki teknar med [ skyrstum til
FME um storar ahesttuskuldbindingar. Heildarfyrirgreidsian til Happa hf.
nam um 1,1 makr. pann 31. mars 2011 og hafdi ramlega fijordungur eda
25,9% verid lagdur i afskriftarsjod.

Heildarskuldir Vara ehf. i lok timabilsins n&mu 50,9 mkr. og
afskriftarframlag 5,7 m.kr.

3.11.8  CGudbjartur ehf.

Heildarskuldbinding til félagsins nam pann 31. mars 2010 riflega milljardi og
hafau teep 30% verid sett i afskriftarsjod eda 336,4 m.kr.

Hiuti af vandreedum félagsins eru erlend 1&n er breyttust veruleg i kjolfar
bankahrunsins haustid 2008.

3.11.10 Fasteignafélag Sudurnesja.

Sparisjodurinn er einn eigenda Fasteignafélagsins & moti Sparisjodabanka
fslands hf, Steinpori Jénssyni og Sverri H. Geirmundssyni en sa
sidastnefndi er sonur Geirmundar Kristinssonar fyrrum sparisjodsstjéra.

Skuldir félaganna voru ekki teknar saman i mati a storum
ahesttuskuldbindingum | skyrslum til FME fyrr en i skyrslu pann 31. mars
2010 og aheettuskuldbindingar par med vanmetnar i fyrri skyrslum til FME.
Ef miBad er vid 30. jini 2008 nam vanmatid riflega 400 m.kr.

Heildarahasttuskuldbinding Fasteignafélagsins og tengdra adila, skv. skyrslu
il FME 31. mars 2010, nam um 906 m.kr. og um ficrdungur haféi verid
lag6ur i afskriftarsjod eda um 188 mkr.

34141 Kista férfestingarfélag ehf.

| upphafi sko8unartimabils voru engar skuldbindingar skradar & Kistu
fiarfestingarfélag og er é&steeda pess skuldajéfnun  sem  sjédurinn
framkveemdi & méti innleystum abyrgdum. Sjodurinn tok innsteedur Kistu &
méti innleystri abyrgd en vard sidar ad draga pad til baka begar kom i ljos
ad sjodnum var petta 6heimilt og skuldajéfnunin gekk til baka.

3.11.42 .Joi Blakk ehf.

Heildaraheettuskuldbindingar Joa Blakk ehf. samkvaemt skyrslu sjodsins til
FME, midad vid 31. mars 2010 namu um 644,3 m.kr. og i afskriftarsjod hafti
verid lagt um 182,1 m.kr.

2.44,13 Fossvogshylur sh

=

Heildarfyrirgreidsiur til Fossvogshyliar voru ad fiarheed 6333 mkr. |
skodunartimabilinu. Ovenjulegt var ad fyrirgreidslan var vistud i dotturfélagi
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sjoBsins. Sidar var pad lan flutt yfir til sparisjodsins og afskrifad ad fullu par.
Fossvogshylur var i 100% eigu Sverris Geirmundssonar sonar Geirmundar
Kristinssonar ~ fyrrum  sparisjédsstjora  sjédsins. Ymislegt i ferli
fyrirgreidslunnar parfnast nanari skodunar. Sérstaklega parf ad skoda
lanaskjol og samskipti innan samstazdu sjédsins vegna pessa.

3.41.14 Utgerdarféiagid Gjalfur shf. og tengdir adilar

Vi& gerd skyrsina um stérar aheettuskuldbindingar var fyrirgreidsla il
eiganda félaganna tengdum Gjalfri ekki tekin med fyrr en [ skyrslugerd i lok
fyrsta arsfioréungs 2010. Storar ahasttuskuldbindingar voru pvi vanmetnar
um 60-100 m.kr. Heildaréhasttuskuldbindingar midad vid skyrslu sjodsins til
FME pann 31. mars 2010 nam um 615,8 m kr. og um fjérdungur hafdi verid
lagur i afskriftarsjods, eda um 1588 mkr.  Steersti  hluti
afskriftarframlagsins var vegna fyrirgreidslu til eiganda felaganna.

3.11.18 Leigufoss ehf.

Samkveemt skyrslu um storar ahasttuskuldbindingar m.v. 31. mars 2010
nam heildarskuldbinding 547,3 m.kr. en 87% beirrar fiarhadar hafdi verid
lag8ur i afskriftarsjod eda um 478,3 m.kr.

Beinar afskriftir vegna félagsins tengdu Leigufossi ehf. og Silfurfossi, namu
156 m.kr. auk pess sem eignir hafa verid teknar upp f skuldir en um pad er
fiallad sérstakleg annars vegar i kafla 3.9 um afskriftir og kafla 3.10 um
fullnustueignir.

3.11.17 borvaldur Ladvik Sigurjdnsson

Samkvaemt skyrslu um stérar ahsettuskuldbindingar m.v. 31. mars 2010
nam heildarskuldbinding borvalds Ludviks Sigurjénssonar um 514,4 m.kr.
en um 87% beirrar fiarhaedar haféi verid lagdur i afskriftarsjod eda um 447,3
m.Kr.

3.11.20 Utlendingur ehf.

Heildarskuldbinding Utlendings var pann 22. april 2010 367,2 m.kr. og lagt
hafai verid 30,0 m.kr. i afskriftarsjod.

4.1. Fridindi starfsmanna Sparisjédsins | Keflavik og
vidmidunarregiur um fridindi & timabilinu fra 30. jini 2008
il 23. april 2010

PwC kannadi hvada fridindi starfsmenn nutu a timabilinu fré 30. juni 2008 til
23. april 2010 og hvernig stadi® hefdi verid ad skatiskilum af fridindum.
Einnig var skofad hvort ovenjulegar launagreidslur »~%8u att sér stad a
timabilinu. Skilgreind voru atridi til skodunar og er gerd grein fyrir
meginatridum nidurstadna peirra i eftirfarandi téflu:
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4.1 Fridindi starfsmanna
Sparisjadsins { Keflavik og
vimidunarreglur um frigindi & v Abending
timabilinu fr& 30. juni 2008 til
23. april 2010.

4.2 Skattgreidsiur af fridindum v

starfsmanna. Athugasemd

4.3. Ovenjulegar launagreidsiur v Abending

41 Fridindi starfsmanna Sparisjédsins i Keflavik og
vidmidunarreglur um fridindi a timabilinu fra 30. jani 2008 til 23. april
2010

Ekki eru til skriflegar vidmidunarreglur um fridindi til starfsmanna, hvorki
vardandi pad hverjir skuli njota tiltekinna fridinda né takmark a pvi hversu ha
fridindi hvers starfmanns skuli vera. Sem dasmi um petta ma nefna ad
starfsménnum eru ekki sett nein takmérk vardandi kostnad vid farsima og
heimasima. Sama ma segja um rekstrarkostnad bifreidar sem
sparisjodsstjéri hafdi til afnota. Sparisjédsstjori hefur heimild til pess ad rada
starfsfélk og til pess ad veita pvi lausn fra stérfum. Vid skodun sina fann
PWC engin gogn eda verklagsreglur fyrir sparisjodsstjora sem veita honum
leidbeiningu vié gerd radningarsamninga og veitingu hlunninda.

Ekki lagu fyrir upplysingar um afnot Geirmundar af bifreidum eftir ad hann
lauk storfum sem sparisjodsstjéri og voru bifreidahlunnindamidar sem sendir
voru til skattyfirvalda ekki réttir.

4,2  Skattgreidslur af fridindum starfsmanna

| radningarsamningum kemur fram ad Sparisjodurinn { Keflavik greidir
tryggingar fyrir nokkra lykilstarfsmenn en ekki er gerd grein fyrir slikum
hlunnindum & launamiéum 2009, 2010 og 2011. Ekki er gerd grein fyrir
adrum hlunnindum en bifreidahlunnindum & launamidum.

PwC telur ad reikna hafi att Geirmundi Kristinssyni hdsnaedishlunnindi
vegna afnota hans af fasteign Sparisjodsins i Keflavik @ Akureyri en hann
einn hafai radstofunarrétt 4 peirri fasteign og liggja engin gogn fyrir um pad
hvernig su fasteign var nytt.

PWGC telur ad gogn vardandi bifreidahlunnindi Geirmundar 1 6skyr og ad
atreikningur & bifreidahlunnindum hans & arinu 2009 sé ekki rettur.
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4.3  Ovenjulegar launagreidsiur

/f\bending Almennt m4 segja ekki hafi verid um évenjulegar launagreidsiur at reeda 4
bvi timabili sem til skodunar var.

bad vakti athygli ad stjorn sparisjodsins sampykkti ad laun Geirmundar
Kristinssonar vegna starfa | stjérnum og nefndum a vegum sparisjodsins
skyldu renna til Geirmundar en ekki til sparisj6dsins, eins og a6ur hafi veris
samid um.

Pa vakti bad athygli ad ekki virtust liggja fyrir afdrattarlausar upplysingar um
hver laun G. Grétars Grétarssonar hefu verid 4 vormanudum 2009, sbr. tvg
undiritud samkomuldég vid hann um timabundna 10% lskkun &
manadarlaunum. Pad vakti einnig athygli ad starfsmenn sjodsins attu |
erfidleikum med ad finna Gt dr pvi hver laun hans heféu verid 4 pessum tima
pegar leitad var upplysinga um bad. Bendir pad til pess ad utanumhald med
launum hafi ekki verid gott.

5. Réttmaeti umrada starfsmanna yfir rekstrarfjarmunum,
s.s. bilum, tSlvum og simum eftir ad peir 16tu af stérfum
hja Sparisjédnum i Keflavik

Skodad var hvada verklagsreglur heféu verid i gildi um innkéliun 4
rekstrarfiarmunum Sparisjédsins i Keflavik vid starfslok starfsmanna og med
hvada heetti hefdi verid stadi ad pvi ad innkalla bifreidar, fartélvur og sima
fra starfsmonnum vid starfslok. Leitast var vid ad skoda radstsfun eigna
sparisj6dsins til starfsmanna.

5.1 Eftirfylani vegna verklagsregina i
um innkoliun & eignum sem voru i v Athugasemd
umsjon starfsmanna vid starfslok

5.2 Radstofun annarra eigna i eigﬁ

sjodsins til starfsmanna 2 Abending

5.1  Eftirfylgni vegna verklagsregina um innk&llun 4 eignum sem
voru i umsjon starfsmanna vid starfsiok

Athugasemd | Sparisjodnum i Keflavik voru ekki til skradar verklagsreglur um hvernig
skyldi stadid ad innkéllun & rekstrarffarmunum begar starfsmadur Iéti af
storfum. Rekstrarfjidrmunir eins og bifreidar, télvur og nylegir simar voru
almennt innkalladir vi6 starfslok starfsmanna. PwC gat ekki sannreynt petta
verklag.
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Tveir starfsmenn fengu ad eiga fartéivur vid starfslok hja sparisjéénum. Svo
virdist sem ekki hafi verid tekin afrit af vélum, baer hreinsadar af fyrri
gégnum né ad hardir diskar hafi verié teknir Gr vélunum og vardveittir hja
sjodnum. Skortur er & reglum | adsteedum sem pessum hja sjédnum.

Ekki fékkst heildarlisti yfir fartélvur i eigu sparisjodsins pratt fyrir beidni par
um heldur fékk PwC afhentan lista yfir pa starfsmenn sem hoféu fartélvur i
eigu sparisjodsins & skodunartimabilinu.

5.2 Radstéfun annarra eigna i eigu sjédsins til starfsmanna

PwC telur a8 utanumhald listaverkasafns Sparisjodsins i Keflavik sé ekki |
neagilega gddum farvegi. Eignaskrain samanstendur af 73 Word skjélum
med myndum af listaverkunum. EKKi virgist vera til heildarlisti yfir allar eignir
sjddsins b.m.t. all listaverk  eigu sparisjédsins. Reglur um medhéndiun,
utanumhald og fyrirtkomulag vérsiu muna er ekki fyrir hendi hja sjodnum.
Einnig reyndist &rdugt ad meta hvort sjodurinn hefdi yfirsyn yfir eignir
sj63sins adrar en huseignir og bifreidar.

6. Réttmaeti heimilda starfsmanna til ad radstafa
fjarmunum, s.s. innkaupaheimildir og risnuheimildir

Til skodunar var réttmesti heimilda starfsmanna til ad radstafa fiarmunum,
s.s. innkaupaheimildir og risnuheimildir. Ahersla skodunarinnar var a
heimildir starfsmanna og notkun peirra & timabilinu 30. jani 2008 til 23. april
2010. Einnig var skodad hvada radstafanir voru gerdar vid starfslok
vardandi kreditkort og hvart uttekt hafi att sér stad af kreditkorti starfsmanna
eftir starfslok.

Tvé atridi voru til skodunar og er gerd grein fyrir meginatridum nidurstadna
beirra i eftirfarandi toflu:

6.1 Heirnildir starfsmanna til ad
radstafa farmunum, svo sem hvort v

innkaupaheimildir og risnuheimildir Athugasemd
hafi verid virtar

6.2 Kortanotkun eftir ad starfsmadur > Til

l&t af storfum hjé sparisjédnum upplysinga

Samandregin nidurstada bls. 33 PricewaterhouseCoopers nf



Athugasemd

Til upplysinga

Sparisjédurinn | Keflavik - TRUNADARMAL
Skyrsla um akvedna peetti innra eftirlits

6.1  Heimildir starfsmanna til ad rddstafa fjarmunum, svo sem hvort
innkaupaheimildir og risnuheimildir hafi verid virtar

Engar verklagsregiur eru til vardandi innkaupa- og risnuheimildir
starfsmanna og par af leifandi engar risnuheimildir eda viémid vid eftirlit
med innkaupum og risnu.

Eftirlit stjérnarformanns med risnureikningum Geirmundar virdist hafa
brugdist. Vid yfirferd starfsmanna sjédsins & risnureikningum Geirmundar
vid starfslok kom i ljos talsver8ur fiéldi einkalttekta af greidslukorti og
risnureikningi  sparisjodsstjdra. Nidurstada peirra yfirferdar var ad
Geirmundur var krafin um teepar 2 m.kr. vegna Gttekta i persénulega bagu
vid lokauppgjor hans i arslok 2009. Tekid skal fram ad yfirferd starfsmanna
& risnureikningum nadi p6é eingdngu til Gttekta & risnureikningum vegna
arsins 2008.

i llum tilfellum var uppéskrift & reikningum hvort sem undirgégn vantadi
edur ei. P6 verdur ad teljast dedlilegt ad Jensina Kristjansdottir hafi verid i
peirri stédu ad sampykkja eigin Gttektir.

8.2  Kortanotkun eftir ad starfsmadur &t af stérfum hja félsgunum

Ekkert kem fram vid skoBun PwC sem bendir til bess ad Gvenjuleg
kortanotkun hafi att sér stad eftir ad vidkomandi adilar med kortaheimildir
Iétu af stérfum fyrir sjodinn 4 skodunartimabilinu.

7. Innra eftirlit upplysingakerfa

Athugun PwC beindist a8 bvi ad yfirfara uppbyggingu upplysinga-
umhverfisins med pad ad markmidi ad kortleggja fjarhagslega mikilvasg
upplysingakerfi og innrifytri tengsl peirra vid 6nnur upplysingakerfi. |
framhaldi af pvi voru skodadar adgangsheimildir notenda ad fidrhagslega
mikilveegum upplysingakerfum og hvort starfsmenn sparisjofsins hafi
adeins haft pann adgang ad gdgnum sem naudsynleg eru starfsins vegna.
Einnig var kannad verkferli vid afritatsku fiarhagsgagna og ferli vid
gagnaflutning milli upplysingakerfa og/eda kerfiseininga.

Skilgreind voru eftirfarandi atridi til skoSunar og er gerd grein fyrir
meginatridum nidurstadna peirra [ eftirfarandi toflu:

7.1 Yfirsyn yfir v Abending

upplysingaumhverfid

7.2 Uppbygging v

upplysingaumhverfis

7.3 Rekstur upplysingakerfa v Abending
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7.4 Aégangéstg’rﬁngar ad- v Athugasemd
fiarhagslega mikilvaagum kerfum..

7.5 Vardveisla gagna vié hrun v Athugasemd

7.1 Yfirsyn yfir upplysingaumhverfié

Hja sjodnum var ekki til yfirlitsskjal kerfa og pvi er engin leid til ad na yfirsyn
yfir venslamynd kerfa sjodsins. | samvinnu vid pjénustuadila sjédsins var
btin til venslamynd par sem fram komu kerfistengsl milli peirra eininga er
sjodurinn notar. Til ad halda yfirsyn og vidhalda beirri abyrgd er stjornun
sj6dsins ber gagnvart innra eftirliti parf ad vera til yfirlitsmynd peirra eininga
sem sjédurinn notar i pvi umhverfi sem hann starfar i. Vissulega er haegt ad
ttvista akvednum hluta pessa en abyrgd og yfirsyn er ekki haegt ad Utvista.

7.3  Rekstur upplysingakerfa

Télvuumhverfi sparisjodsins er skipulagt a pann mata ad eftirlitspeettir i
upplysingaumhverfinu draga Ur ahsettu sem getur ordid af véldum
kerfishruns. Hins vegar er fyrirkomulagidé an formlegrar neydarasetlunar eda
azstlunar um rekstrarsamfellu og er hugsanlegt ad sparisjodurinn geti ekki
endurreist kerfi og haldid afram rekstri ef upp kemur neydarastand.
bjonustuadili hefur umsjén med afritun gagna og vardveislu afrita
samkvaemt pjonustusamningi. Petta er poé adeins brot af peim adgerbum
sem til stadar purfa ad vera til ad lagmarka aheettu i rekstri ef upp kemur
neydarastand. Ekki er til stadar formleg skjolun & neydaraasstiun eda aesetiun
um rekstrarsamfellu hja sparisjoénum.

Engir verulegir veikleikar hafa komid fram med ftilliti til timasetningar og
rauntima eftirlits med vidskiptafleedi milli kerfa sem stjérnad er af Teris.

Skyrsla vegna Uttektar upplysingaumhverfis RB sem unnin var samkvaemt
stadli SAS nr.70 (Statement on Auditing Standards) virdist vera areidanleg i
tilfelli RB. 1 aritun skyrsluhéfunda eru po listud upp nokkrar undantekningar
sem geta bent til fyrirvara i nidurstédum peirra. I aritun skyrsluhéfunda ma
leida ad pvi likur ad ekki sé haegt ad reida sig & skyrsluna i 6lium tilfellum.
Naagir par ad nefna takmarkun er vardar alit er snyr ad:

. umfangi rannsdkna bp.e hvernig profanir & eftirlitsadgerdum
snua ad peim sem nota pjonustu RB.

» nidurstédum Ur profunum a eftirliti,

s aliti skyrsluhéfunda a skilvirkni eftirlitsadgerda.
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A3 60ru leyti hefur verid framkvaemd dttekt af 6hadum adila &
rekstrarumhverfi Reiknistofu bankanna.

7.4. Adgangsstyringar ad flarhagslega mikilveegum kerfum

Vid yfirferd lista yfir notendur flarhagslega mikilveagra kerfa kom fram ad i
undantekningartilfellum hafa notendur, sem eru hesttir storfum, adgengi ad
undir- og/eda yfirkerfum. | einhverjum tilfellum hafa beir verid gerdir Gvirkir i
netkerfum en haft virkan adgang ad undirkerfum.

Einnig komu fram fravik bar sem almennir notendur | raunumhverfi voru
med of mikil réttindi samanber pad ad almennir notendur hofau réttindi sem
Admin- og/eda Super notandi. Slik réttindi eru oftast i andstééu vid heimildir
og abyrgdir almennra notenda. Vi skilyrdi pbar sem of rikar heimildir ery il
stadar ad kerfum getur myndast sviksemisahestta og um leid getur
adgreining starfa veria i baga vid abyrgd og skyldur vikomandi notanda.

Vid yfirfeersiu milli sjeda voru engar breytingar gerdar & notendaheimildum
peirra starfsmanna sem enn eru vi3 storf. Notendaheimildir voru veittar mea
sama haetti og &éur.

7.5. Vardveisla gagna vié hrun

Adgengi ad géignum gamla sparisjodsins hefur ekki verid takmarkagd a neinn
hatt. Gamii sjé&urinn var i raun feerdur | nytt utibd 1 bokhaldi gamla sjodsins
0g nyi sjodurinn tok i raun yfir gamla bokhaldia og hélt afram med pad
umhverfi & nyrri kennitdlu, Adgengi ad gégnum gamia sjodsins er ekki
vaktad og ekki eru hémiur & adgengi i kerfumn.

Samandregin nidurstada bis. 38 PricewaterhouseCoopers hf
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Umfjollun um einstaka verkpaetti

Inngangur

Adilar til skodunar

Atridi til skodunar

Upplysingadflun

1. Oedlilegar fjarmagnshreyfingar, milli
fjarmalafyrirtaekja og milli landa

Markmiéi® med bessum verkpeetti var ad greina fiarmagnshreyfingar milli
Sparisiodsins | Keflavik og annarra innlendra og erlendra fjarmalafyrirteekja
med tilliti til verklagsreglina og pess hvort um veeri ad reeda edlilegar
fiarmagnshreyfingar. Timabilié sem til skoSunar var fra 30. juni 2008 til 23.
april 2010.

Skodun PwC beindist ad peim adilum sem skilgreindir voru & heildarlista
PwWC med sérstakri ahersiu & fjarmalafyrirteki. Einnig var horft il
fiarmalafyritsckja sem ekki komu fyrir @ heildarlista PwC en attu |
vidskiptum vid Sparisjodinn i Keflavik sem féllu undir pau atridi sem til
skodunar voru. Einnig for fram skodun & fjarstyringu og flarmdgnun
sparisjodsins.

Eftirfarandi atridi voru til skodunar:
1, Fjarmégnun og lausafjarstada
2. Utlan til jarmalastofnana
3. Innlan fjarmalastofnana
4. Onnur fiarmdgnun

5. Sérstik fjarfestingafélég og énnur félég utan efnahags

Eftirfarandi gogn komu til skodunar:

. Ars- og arshlutareikningar Sparisjédsins | Keflavik fra 31. desember
2007 fram til yfirtsku FME & a Sparisjoénum i april 2010:

Arsreikningur 31. desember 2007.
Arshlutareikningur 30. juni 2008.
Arsreikningur 31. desember 2008.
Arshlutareikningur 30. jini 2009.

Drog ad arsreikningi 31. desember 2009.

1 Cedliiegar flarmagnshrayfingar bis 37 PricewaterhouseCoopers shi
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Skiptiefnahagsreikningur 23. april 2010.
. Ménadarlegar lausafjarskyrsiur fiarstyringar Sparisjodsins i Keflavik.

. Léanasamningar og fylgigégn vegna lantaka Sparisjodsins | Keflavik
Sem voru ogreidd og dtistandandi vié fall sparisjodsins, Innifalié | bvi
eru lantdkur sem attu sér stad fyrir bad timabil sem til skodunar er.

- Yfirlit yfir tilvik par sem skuldabréf Utgefin af Sparisjodnum | Keflavik
eda sparisjédum sem sameinast h&féu Sparisjé8num | Keflavik voru
greidd upp fyrir gjalddaga.

. Fyrirspurnir til starfsmanna, innri endurskodunar, ahasttustyringar,
reikningshalds og fiarstyringar Sparisjodsins i Keflayik.

. Hreyfingar peningamarkadsinnléna sem békud voru beint i fiarhag fra
30. jGni 2008 til falls sjodsins.

. Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um Gtldnaaheettu, markadsahesttu og
eftirlit med peningapvastti hja Sparisjosnum | Keflavik fra september
2008.

Auk bess féru fram fundir med Gunnlaugi Har8arsyn;j, sérfraadingi & fiarmala
0g fiarsyslusviai Sparisjédsins, og Ama Bjorgvinssyni, forstodumanni
flarhagsdeildar.

Gégn fengust med milligéngu innri endurskodanda Spkef sparisjods.
Skodadar voru afstemmingar 0g sundurlidanir sem liggja ad baki ars- og

1.1. Fjarmégnun og lausafjarstada

Fiarmégnun Sparisjodsins | Keflavik falst i almennum innl&num, innldnum
fra  fiarmalastofnunum (bar med talia endurhverfum vidskiptum  vip
Sedlabanka slands), tgafu  skuldabréfa og vikiandi lana frg
fiarmalastofnunum. Sparisjédurinn var bundinn af l6ggjof um ad halda
aheettuvegnu eiginfiarhlutfalli (CAD) yfir 8%. Sparisjodurinn hafdi ad ségn
starfsmanna ekki skilgreint nein ennur viémid en sett voru af opinberum
adilum fyrir yfirteku Fjarmalaeftirlitsins sjodnum | april 2010.

1. Oedlilegar fiarmagnshreyfingar. bls. 38 PricewaterhouseCoopers ahf,
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vidvart feeri lausafjarstada nidur fyrir pau mork. Ad sogn starfsmanna
sj6dsins kom ekki til pess ad skilgreind veeru sérsték mork & timabilinu,
vegna pess ad lausafjarstada sjodsins var pegar ordin afar sleem og i
brennidepli hja starfsmanni ahssttustyringar, sparisjédsstjéra og stjorn. Ad
skilgreina mdrk til tilkynningar til sparisjédsstjéra og stjérnar hefdi bvi i raun
pjénad litlum tilgangi.

| arsreikningum sjédsins & timabilinu er pess p6 getid a8 sparisjédurinn hafi
sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjarmaégnun. Gerd er athugasemd
vid petta I skyrslu Fjarmalaeftirlitsins fra september 2008.

Skodadir voru érs- og arshlutareikningar Sparisjodsins | Keflavik 31.
desember 2007, 30. juni 2008, 31. desember 2008, 30. jini 2009 auk
skiptiefnahagsreiknings sparisjédsins 23. april 2010. Skiptiefnahags-
reikningurinn innihélt auk pess dendurskodadar samanburdartslur mida vié
31. desember 2009 sem notast var vid. Horft var til samsetningar
flarmégnunar sparisjédsins, stédu handbzers fiar og &hssttuvegins
eiginfiarhlutfalls.

Skodadar voru manadarlegar lausafjarskyrslur Sparisjodsins i Keflavik sem
skilad var til Sedlabankans & timabilinu frd 30. juni 2008 til yfirtéku
Fjarmalaeftirlitsins 4 sjédnum 23. april 2010.

Farid var yfir umfillun um ffdrmégnun og lausafjarstééu sjodsins i
fundargerdum stjornar.

Skodadar voru athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins um  fyrirkomulag
aheettustyringar i skyrslu eftirlitsins frd september 2008.

PwC hefur ekki kannad réttmaeti flokkunar fjarmognunarlida sj6dsins eins og
hiin birtist i reikningum sj68sins.

1 Oedlilegar flarmagnshrayfingar, bls 32 PricewatarhouseCoopers ahf
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Taflan synir préun fiarmégnunar Sparisjodsins [ Keflavik eins og hun birtist i
reikningum sparisjodsins.

Pro q a pa 64

Efnahagslidur 31.12.2007| 30.06.2008 31,12.2008 30.06.2009{ 31.12.2009)] 22.04.2010
Innlén fra flarmalastofmunum | 3.155.638| 6.650.403 10.520.074| 13.205.156] 12.460.460} 10.653.005
Inntén vdskiptavina 38.912.232| 44.894.141| 54.693.415] 61.253.878| 64.459.793| 64.097 531
Lantokur 18.209.222} 21.383.915) 22.227.781| 19,590.189| 21.075.027 20.175.962
Vikjandi lan 2.434.232| 2.551.723| 2696.962| 2.864.028| 3.096049 3.177.620
Adrir skuldalidir 5.857.117| 3.004.468| 2.464.392| 1.482.186 1.850.989 873.270
Heildarskuldir 68.568.441] 78.574.660| 92.502.624) 98.395.437 102.943.234| 98977388
Handbeert fé 4873817 2.444565| 1.206.188] 2.653.055 2.898.426| 1.793.460
Heildareignir 98.012.076 90.539.063] 94.029.451| 67.782.730| ©0.148.885| 85.509.910
Hiutfall skuida af eignum 70,00% 86,80% 98,50% 100,60% 114,20% 115,60%
Vegid eiginfiarhlutfall 22,20% 10,30% 7.10% -0,40%|Engar uppl. [Engar uppl.

Fjallad er um innlan fra fjarmalastofnunum i kafla 1.3

Innlan fra vidskiptavinum jukust [ kjsifar yfirtsku FME & vidskiptab6nkunum i
oktober 2008 i kjéifar pess vantrausts sem rikti | peirra gard a peim tima.
Auk pess skipti mali, ad sogn starfsmanna sparisjodsins, ad storir
vidskiptavinir 4 sveedinu & bord vid nagrannasveitarfélég Reykjanesbagjar
feeru innldn sin til sparisjo@sins. Auk pess ma geta innlans fra
Reykjanesbee sem fjallad er nanar um i kafla 1.3.

Lantaka Sparisjédsins i Keflavik greinist pannig 31. desember 2007, 31.
desember 2008 og 31. desember 2009. Sparisjédurinn f Keflavik veitti ekki
sambeerilegar upplysingar fyrir 23. april 2010.

Sundurlidun Iantoku
Adili 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Erlendir bankar
Sparisjédabankinn
NBI hf

MP-banki
ibudalanasjodur
Arionbanki
Skuidabref

Fra dotturfélagi

10.291.352.729
4.274.220.128
0

0
1.404.700.357

2.238.948.786
0

10.591.183.968
8.677.060.294
0

0

0

0
2.624.141.957
335.395.000

8.615.879.202
6.100.273.207
1.810.114.163
957.524.229
0
1.610.364.397
1.478.462.098
502.469.7%

Samtals

18.209.222.000

22.227.781.219

21.075.02° __J_(_JJ

Fjaliad er um lantdkur i erlendri mynt i kafla 1.4. Par er um a8 reda lan fra
erlendum bénkum og lan fra Arion banka. Lan Sparisjédabankans voru
ymist i formi lengri peningamarkadsinnlana eda folust i eign
Sparisjocdabankans & skuldabréfum Utgefnum af Sparisjodnum i Keflavik
eda peim sj6dum sem sameinast hofy sparisjodnum. Lan NBI hf. tengist

1. Oedlilegar flarmagnshreyfingar, bls. 40
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s6lu og endurkaupasamningi sem gerdur var vid Landsbankann og fjallad er
nanar um i kafla 1.4.

Stada ttgefinna skuldabréfa sparisjo8sins leekkar, annars vegar vegna pess
a8 skuldabréfaflokkur @ gjalddaga var greiddur upp og hins vegar vegna
breytinga skuldabréfa i innlan sem lyst er f kafla 1.4.

Sparisjésurinn | Keflavik atti 55% hiut 1 félaginu Midland ehf. i gegnum
annad dotturfélag sitt, Vikur ehf. sem var eigandi Nikel ehf. sem var lantaki
hja Sparisjadnum i Keflavik. bar sem sparisjodurinn var ekki 100% eigandi
Mislands sat hiuti lantdku samsteedu félagsins eftir 1 samstsedu
sparisjodsins. A méti pessari stédu eru Gtlan til Nikel ehf. og er pvi ekki um
eiginlega fjarmognun sparisjédsins ad reeda.

Vikjandi lan samanstanda af nokkrum flokkum vikjandi skuldabréfa,
skradum | Kauphall [slands, sem seld voru @ almennum markadi.

Adrir skuldalidir eru lifeyrisskuldbinding, tekjuskattskuldbinding og adrar
skuldir.

Liost er ad Sparisjodurinn [ Keflavik var undir légbundnu lagmarks
eiginfiarhlutfalli i lok ars 2008. Einnig er ljést af hiutfalli skulda af eignum ad
eftir pann tima vard eigid fé sjodsins neikveett.

PwC fér yiir lausafjarskyrslur sem Sparisjodurinn 1 Keflavik skiladi til
Sedlabanka Islands manadarlega & timabilinu fra 30. juni 20C8 til 23. april
2010. beer skyrslur stadfesta pa® sem starfsmenn sparisjédsins halda fram,
ad lausafjarstada hafi allt timabilid verid kndpp og litid matt utaf bregda.
PwC hefur ekki yfirfarid réttmeeti pessara skyrsla.

1.2. Utlan til fjarmalastofnana

Reglur Engin eiginleg Gtlan til fiarmalastofnana voru stundud i Sparisjodnum i
Keflavik. Sparisjodurinn  var med skammtimainnlan sem hiuta af
lausafiarstyringu hja Sedlabanka islands, Sparisjddabankanum og hja Byr
sparisjod eftir fall Sparisjodabankans. Engir formlegir verkferlar voru til
stadar vegna slikra vidskipta. Haldié var utan um pau vidskipti i Excel af
starfsmanni fiarstyringar sem annadist atlanin. Engar sérgreindar reglur giltu
um lan til ffarmalastofnanna & timabilinu. PwC er ekki kunnugt um ad neitt
formlegt sambykktarferli hafi verid til stadar vardandi Utlan il
fiarmalastofnanna.

Verklag Fengnar voru upplysingar um innlan Sparisjédsins i Keflavik til annarra
fiarmalastofnanna fra fjarstyringu og fjarhagsdeild med milligdngu innri
endurskodunar. Upplysingar um adrar krofur & jarmalastofnanir fengust eftir
somu leiGum.

1. Qedlilegar farmagnshreyfingar. bls. 41 PricewaterhouseCoopers ehf
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Upplysingarnar byggdust a Excel skjslum flarstyringar og feersium ur
bokhaldi Sparisjodsins i Keflavik. Stada krafna & fiarmalastofnanir &
uppgjérsdégum samkvaemt pessu skjolum myndar stéduna sem birt er |
reikningum sparisjodsins.

Umfang innldna Sparisjédsins i Keflavik til annarra fiarmalastofnanna var
liti & timabilinu fra 30. juni 2008 til 23, april 2010. Skyrist pad einkum af
bagri lausafjarstséu sparisjédsins 4 timabilinu. Taflan synir préun handbaers
fiar og innsteedna hja flarmalastofnrunum  og  annarra krafna &
fiarmalastofnanir eins og pessi ligir birtust | reikningum sparisjédsins &
timabilinu.

Proun handbars fiar eg innstzdna hja flarmalastefnunum

Efnahagslidur pus . 31.12.2007|31.12.2008 31.12.2009 22.04.2010
Handbaert f& 4.873.617] 1.206.188| 2.898.426 1.793.460
Kréfur & fiarmalastofanir 946.250 195.208] 2.273.238 214,226
Samtals 5.819.867 1.401.396| 5.171.664 2.007.686

Innlan voru ad mestu hja Sparisj6dabankanum fram ad falli hans og eftir
bad hja Byr sparisj6d. Auk bess voru innlan hja Sedlabanka islands. Krofur
a flarmalastofnanir samanstod af innlanum  sparisjodsing | Sedlabanka
islands til a8 masta bindisskyldu annars vegar og kréfum & ymsa smaerri
sparisjodi hins vegar.

Gégn um stédu handbaers fiar og kréfur & fiarmélastofnanir voru innifaldar i
peim upplysingum um lausafjarstédu sparisjédsins sem lagdar voru fyrir
stjorn sjédsins & timabilinu. Umfisllun stjérnar virdist fyrst og fremst hafg
veri® i formi kynninga sparisjodsstiéra og starfsmanna sj6dsins. Gégn
yfirferdar byggjast i flestum tilvikum a nyjustu lausafiarskyrsiu, eins og peim
er skilad til Sedlabanka, 3 hverjum tima asamt kynningum & sértaskum
adgerdum hverju sinni.

1.3. Innlan fjarmalastofnana

Innlan flarmalastofnanna voru hiuti af lausafiarstyringu Sparisjédsins |
Keflavik. bau voru flest annadhvort & formi skammtimainnlana, fra eins
dags innlanum upp i viku, eda vegna endurhverfra vidskipta vid Sedlabanka
Islands. Engir formiegir verkferlar voru til stadar vegna bessara vidskipta og
haldid var utan um pau i Excel af starfsmanni fjarstyringar sem annadist
innlanin. PwC er ekki kunnugt um ad neitt formlegt sampykktaferli hafi verié
til stadar varandi innlan til fiarmalastofmanna.

Fengnar voru upplysingar um innlan  annarra flarmalastofnanna il
Sparisjodsins i Keflavik fra flarstyringu og fiarhagsdeild med milligéngu innri
endurskodunar.

. Cedlilegar fjarmagnshreyfingar bls, 42 PricewaterhouseCoopers anf
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Upplysingarnar byggdust & Excel skjélum fiarstyringar og feerslum ur
bokhaldi Sparisjodsins | Keflavik. Stada innldana fjarmalastofnana &
uppgjorsdégum samkveemt sundurlidunum pessara Excel skjala myndar
stédu innlana fiarmalastofnana eins og hin var bokfzerd og birtist i
reikningum sparisjodsins.

Taflan hér ad nedan synir sundurlidun innlana fjarmalastofnanna i arslok
2007, 2008 og 2009. Sparisjédurinn i Keflavik veitti ekki sambeerilegar
upplysingar fyrir 23. april 2010.

Umsbgn

Sundurlidun innfana flarmalastofnanna

Adili 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Sedlabankinn(endurhv. Vidsk.) 0| 3.857.610.843| 7.632.672.603
Sedlabankinn (daglan) 0 749.541.667| 1.698.370.833
Sparisjodur Vestmannaeyja 0 0 250.972.222
Kaupping/Arionbanki 0 3.913.463.463| 2.845.604.685
Peningamarkadsinnlan 3.081.309.747| 1.034.406.757 32.839.453
Kletthals ehf 0 826.875.993 0
ABrir 74.328.253 138.175.277 0
Samtals 3.155.638.000| 10.520.074.000| 12.460.459.796

Peningamarkadsinnlan voru ad langsteerstu leyti fra Sparisjédabankanum,
ad ségn starfsmanna sparisj6dsins. Haldid var utan um pau | Excel af
flarstyringu og stada peirra feerd 7 békhald eftir peim skj6lum. bau skjél geta
ekki motadila. Engin itarleg greining hefur fram af halfu PwC &
peningamarkadsinnianum til Sparisjodsins i Keflavik par sem upplysingar
um motadila liggja ekki fyrir i vinnuskjélum sjodsins og nanari upplysingar
um motadila fengust ekki fra starfsménnum sparisjédsins. Hreyfingar
peningamarkadslana ma finna i vidauka 1-A.

Endurhverf vidskipti og daglan Sedlabankans ur@u lykilpesttir jarmégnunar
sjodsins eftir ad Sparisjédabankinn hezetti ad geta sinnt fjarmagnun
sparisjodsins. Stjérn var upplyst um stédu pessarar fjarmégnunar |
reglubundinni  yfirferd um lausafidrstédu  sjodsins sem fram for a
stjornarfundum & timabilinu.

Kaupping veitti Sparisjé8num | Keflavik einnig tvé skammtimalan & seinni
hluta ars 2008. Annars vegar ian f islenskum kronum ad fjarhaed 1.237
m.kr. og hins vegar lan i evrum ad fijarhaed 16,5 milljénir evra sem laskkadi
svo i 14,7 milljonir evra eftir hlutagreislu fra sparisjédnum & arinu 2008.
Lanid sem veitt var i islenskum krénum var endurflokkad yf;  lantokur a
arinu 2008. Hvorugt lanid var greitt fyrir yfitdku Fjarmalaeftirlitsins &
sparisjodnum i april 2010. Stjérn sparisjédsins var upplyst um pessar
lantokur og seinni breytingar & beim sem hluta af umfi6llun sinni um
lausafjarmal sparisjodsins.
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Fjallad er nanar um Kletthals ehf. sem fram kom i téflunni hér & undan i
kafla 1.5.

1.4. Onnur fjarmégnun

Onnur fiarmagnun Sparisjédsins | Keflavik folst 1 stofnfé, lanum fra
fiarmalastofnunum  erlendri mynt, almennum innlanum vidskiptavina og
skuldabréfaltgafum Sparisjodsins | Keflavik auk skuldabrefa sparisjoda
sem sameinast h6fdu sparisjédnum.

Sparisjédurinn i Keflavik seldi einnig hluta ibidalanasafns sins til ad afla
lausafjar & timabilinu sem til skodunar var. Sélurnar voru sampykktar af
stjérn og samningar undirritadir af sparisjodsstjcra.

Skoéud voru lan i erlendri mynt fra fjarmalastofnunum sem voru égreidd vid
yfirtsku FME & Sparisjédnum | Keflavik 23. april 2010.

Kannad var hvort Sparisjodurinn i Keflavik hef8i keypt eigin skuldabref og
greitt fyrir med bundnum innléanum.

Samningar Sparisjodsins | Keflavik vid iblidalanasjéd og Landsbankann
vegna s6lu 8 ibadalanum voru einnig til skodunar.

Samningur Sparisjodsins | Keflavik vid Reykjanesbae um kaup a
skuidabréfum ttgefnum af Reykjanesbee var einnig skodadur.

Lantaka Sparisjodsins i Keflavik i erlendri mynt samanstéd baedi af
sambankalanum og lanum fra einstokum bonkum. Sparisjédurinn heetti ad
greifa af bessum lanum i april 2009. ba voru eftirstandandi tvo
sambankalan.

bann 24. mars 2009 var sampykktur | stjérn Sparisjédsins | Keflavik vidauki
vié 22 milljon evra sambankalan leitt af Raiffeisen Zentralbank dagsett 27.
mars 2006. Sambankalanid var upphaflega til priggja ara med 0,365% alagi
& Euribor vexti. Taflan synir upphaflega lanveitendur og hlutdeild peirra.

Upprunalegir lanveitendur ag hlutdeild peirra i EUR

Adili Hiutdeild

Bayerische Landesbank 5.000.000
LRP Landesbank Rheinland-Pfalz 5.000.000
Raiffeisen Zentralbank Osterreich 5.000.000
Zurcher Kantonalbank 3.000.000
Landesbank Saar, Luxembourg 2.000.000
Oberbank AG 1.000.000
Raiffeisenlandesbank Niedertsterreich 1.000.000
Samtals 22.000.000

1 QCedlilegar flarmagnshre fingar, ols. 44 PricewaterhouseCsopers ghf
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Samkveemt vidaukanum, sem sampykktur var 1 stjiérn bremur dégum fyrir
lokagjalddaga lansins, skyldi Sparisjédurinn i Keflavik greida 13 milijonir
evra og eftirstédvar hofudstolsins sidan med 9 jofnum manadarlegum
greidslum. Sparisjodurinn hafdi greitt 13 milljonir evra eins og um var samid
en greiddi enga adra greidslu af pessu lani. PwC bad um afrit af
vidaukanum en hefur ekki fengid.

Engir adrir verulegir fjarmagnsflutningar 0r landi attu sér stad fra
Sparisjédnum | Keflavik & timabilinu. Erlend greidslumidlun sparisjodsins for
i gegnum SparisjéBabankann fram ad yfirtdku FME & bankanum 21. mars
2009 og eftir pad i gegnum Byr sparisjéd.

Hitt sambankalanid var dagsett 16. mai 2007 og var til priggja ara ad
flarhaed 40 milljdnir evra. bad var leitt af Bayern LB. Vextir voru med 0,54%
alagi & Euribor. Taflan synir upphaflega lanveitendur og hlutdeild peirra.
Heett var ad greida vexti af laninu [ april 2009 ad sogn starfsmanna
sj6dsins.

Upprna.legir fanveifendur og hiutdeild peirra § EUR

Adili Hlutdeild

LRP Landesbank Rheinland-Pfalz 7.000.000
BayernLB 5.000.000
KB-LUX 5.000.000
Raiffeisen Zentralbank 5.000.000
DZ Bank 5.000.000
Ziircher Kantonalbank 4.000.000
HSH Nordbank, Copenhagen 3.000.000
Raiffeisenlandesbank Burgenland 3.000.000
National Bank of Egypt (UK) 2.000.000
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich 1.000.000
Samtals 40.000.000

Samkveemt upplysingum sem innri endurskodun Sparisjodsins i Keflavik
afladi og veitti PwWC keypti sparisjé8urinn eigin skuldabréf med greidsiu i
formi innlédns sem bundi® var fram ad gjalddaga bréfanna i premur tilvikum.
PwC hefur ekki kannad hvort fleiri sambeerileg tilvik finnist.

Taflan synir métadila, dagsetningu og fiarhaed vidskiptanna.

= Cd UfC

Adili Dagsetning| Fjarhad

Lifeyrissjodur Verkfraedinga | 10.12.2008 74.433.007

Festa - lifeyrissjodur 20.03.2009 | 88.677.120

Festa - lifeyrissjodur 20.03.2009 | 356.222.750

Samtals 519.332.870

1. Oedlilegar fiarmagnshreayfingar, bls. 45 PricawaterhouseCoopers ahf.
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Pessi innlan feeréust yfir til Spkef sparisjéds vid uppskiptingu Sparisjédsins i
Keflavik i april 2010. Vid uppskiptingu annarra fljarmalastofnanna hefur ekki
verid litid & innlan sem pessi sem tryggd.

Sparisjodurinn seldi [bidaldnasjosdi lan med vedi i ibudarhlsnaedi fyrir 9,9
ma.kr. med samningi dagsettum 23. mars 2009. Ibu&alanasjour skyldi
greida 80% kaupverdsins vid afhendingu med skuldabréfum Utgefnum af
ibudalanasjodi. Greidsla 4 afgangi kaupverdsins vait sidan & heimtum or
lanasafninu en sparisjodurinn skyldi taka & sig pad Gtldanatap sem & pvi
kynni ad vera. Hluti peirra lana sem sjo8urinn hugdist selja reyndist ekki
uppfylla krofur [budalanasjods par sem bau voru vedsett pritja adila. Sala
beirra lana for pvi ekki fram og laekkadi kaupverdid sem pvi nam. begar
peirri vedsetningu hafdi verid |étt, i agast 2009, var gengid fra vidauka vid
samninginn um solu peirra fyrir 1,4 ma.kr. Greidsluskilmalar voru hinir sému
og i fyrri samningnum. Samningarnir voru sampykktir af stjiorn sparisjédsins
pann 24. mars 2009 og gerd var grein fyrir vidaukanum vid samninginn &
stjérnarfundi 11. agust 2009.

bann 23. juni 2009 seldi Sparisjddurinn i Keflavik Nyja Landsbankanum
(NBI hf.) safn ibGdalana sem ekki uppfylltu pzer kréfur sem ibﬂéalénasjééur
gerdi. Um var ad rz=da lan med uppgreidsluverdmaeti samtals ad fjarhaed
3,9 ma.kr. samkveemt yfirliti med samningnum og voru pau seld fyrir 2
ma.kr. A sama tima skuldbatt sparisjédurinn sig til ad kaupa sama safn
tilbaka pann 22. desember 2009 fyrir 2,12 ma.kr. bar sem samkomulagi®
uppfyllir ekki skilyrdi alpjédlegra reikningsskilastadla fyrir afskraningu eigna
ur efnahag myndadi salan skuld vid NBI hf. Alls var 1,8 ma.kr. af pessari
skuld enn | bokum sparisjédsins vid lok ars 2009. Samningurinn var
sampykktur af stjorn & fundi 25. jani 20009.

Med samningi dagsettum 16. oktober 2008 tdk Sparisjodurinn i Keflavik til
solu skuldabréf Gtgefin af Reykjanesbae ad nafnverdi 2,5 makr. a8 56%
voxtum med verdtryggingu til 10 ara. Reykjanesbeer skyldi sidan leggja
andvirdi skuldafjaritbodsins inn & reikning hja sparisjédnum sem med
samningnum skuldbatt sig til ad trygga ad minnsta kosti 0,8% vaxtamun
Reykjanesbas i vil 0t liftima skuldabréfanna. Markmid pessarar fléttu mun
hafa verid ad sparisjédurinn keypti pessi skuldabréf af Reykjanesbae og nytti
bau til endurhverfra vidskipta vid Sedlabanka [slands og bestti par med
lausafjarstédu sina. Samningurinn var ekki lagdur fyrir stjérn & sinum tima.
Samningurinn er b6 greinilega lidur i barattu sjodsins vié lausafjarvandraedi
sin.

1.5. Sérstok fjarfestingarféldg og oOnnur féidg utan
efnanags

Rekstur sérstakra flarfestingarfélaga og annarra félaga utan efnahags getur
haft i for med sér umtalsverda rekstrarahasttu fyrir ffarmalastofnanir m.a.

1. Oedilegar fiarmagnshreyfingar bis. 48 PricewaterhouseCoopers enf
milli fdrmalafyrirtaskia og milli 'landa
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vegna flékinna vidskipta og skilmala. Mikilveegt er ad fullur skilningur sé a
samningum vegna pessara félaga og hvernig skuli gera grein fyrir peim |
reikningsskilum flarmalafyrirteekja en medferd peirra skal fara eftir
sérstékum reglum.

Verklag PwC sendi fyrirspurnir vegna pessa verkpattar. Starfsmenn sparisjodsins
voru spurdir um pad hvort Sparisjédurinn i Keflavik hefdi verid adili ad
sérteekum fijarfestingarfélégum (e. Special Purpose Vehicle / Special
Purpose Entities) eda 6drum félégum utan efnahags. Fyrirspurnir PwC
beindust ad pvi hvort sjédurinn veeri adili ad slikum félogum og hvernig
eftirlit med pessum félogum veeri hattad. Einnig var spurt um
reikningshaldslega medhandlun bessara félaga i samsteedu sparisjodsins.

PwC skodadi einnig 6nnur gégn, s.s. ymsar fundargerdir innan sparisjadsins
og arsreikninga, med pad ad markmidi ad greina hvort Sparisjodurinn |
Keflavik hefdi verid adili ad sérstokum fjarfestingarfélogum eda 68rum
félosgum utan efnahags.

Umsdgn Sparisjodurinn | Keflavik var & timabilinu hluthafi i félaginu Kletthalsi ehf. en
adrir eigendur pess samkvaemt samkomulagi beirra i milli dagsett 15. jull
2008 voru Sparisjédur Myrarsyslu, Sparisjédur Bolungarvikur, Sparisjodur
Olafsfiardar, Sparisjédur Siglufjardar og Sparisjédabankinn. Hver eigandi
4tti 16,67% hiut | félaginu.

Hiutverk félagsins var ad fjarmagna ibudalan sparisjédanna sem ad felaginu
stadu. Kletthals tok 1an hja Landsbanka [slands sem pad sidan notadi til ad
kaupa skuldabréf af Landsbankanum litgefid af bankanum sjélfum. Pvi neest
var pad skuldabréf selt Sparisjodabankanum i endurhverfum vidskiptum.
Sparisjodabankinn notadi skuldabréfid sidan sem ved fyrir lani hja
Sedlabanka istands. Fjarmunirnir sem Kletthals fékk fyrir endurhverfu
vidskipti sin i gegnum Sparisjédabankann notadi félagid sidan til ad kaupa
ibudalan af sparisjcdunum, Sparisjédimir sem stodu ad félaginu voru sidan
skuldbundnir til a8 kaupa pau ibtdaldn sem seld voru Kletthalsi aftur begar
félagid gesti stati® vid lokagreidslu lansins fr4 Landabanka slands.

Kletthals ehf. keypti alls ibGdalan af Sparisjodnum i Keflavik fyrir 814 m.kr.
en sjédurinn hafdi heimild samkvaemt sampykkt stiornarfundar 22. jali 2008
til selu ibudalana fyrir allt ad 2 ma.kr. baer eignir sem seldar voru Kletthalsi
voru ad sogn starfsmanna sjodsins ekki afskradar ar eignasafni sjédsins.
Kletthals ehf. var ekki hluti af samsteedu Sparisjédsins i Keflavik. A moti
andvirdi ibtdalananna sem fékkst fra félaginu var feerd skuld & Kleithais ehf.
vegna endurkaupaskyldu sparisjodsins og var hun flokkud med innlanum
fiarmalastofnanna. Skilyrt var ad 20% af kaupver¢ ™ (6alananna veeri notad
til greidslu skulda seljanda vid Sparisjodabankann. Ljost ma vera ad flokkun
Kletthals ehf. me&al innlana fiarmalafyrirteskja er réng, félagid getur ekki
talist til fjarmalastofnunar i skilningi laga er gilda um slik félog heldur er hér
um ad reeda einkahlutafélag.

1 Qedlilegar farmagnshrayfingar, bis. 47 PricewaterhouseCoopers shf.
milli fjarmalafyrirtaskja og milti landa
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Nidurstodur verkpattar

Markmidid med bessum verkpestti var ad greina fidrmagnun Sparisjodsins |
Keflavik og kanna fiarmagnshreyfingar milli innlendra og erlendra
fiarmalafyrirteekja.

Fimm atridi voru tekin til skodunar og er gerd grein fyrir meginatridum
niéurstadna peirra i eftirfarandi tsflu:

1.1 Fjarmégnun og lausafjarstada v Athugasemd

1.2 Otian til fiarmélastofnana %

1.3 Innlan fjarmélastofnana v Athugasemd

1.4 Onnur fjarmégnun - Abending
Athugasemd

1.5 Sérstok fiarfestingarféldg og

onnur féldg utan efnahags _ i Abending

1.1 Fjarmognun og lausafjarstada

PwC vill benda & pratt fyrir athugasemdir sem komu fram i skyrslu
Fjarmalaetftirlitsins fra september 2008 h&fSu ad ségn starfsmanna ekki
verié sett vidmid vardandi lausafé eda eiginfiarhlutfall sparisjodsins. |
arsreikningum sjoésins fyrir arin 2007 og 2008 er ratt um ad sjodurinn hafi
sett mdrk en f raun er pad ekki rétt. Hausti® 2008 var formlega tekid a
bessum malum en po pannig ad ekki voru i raun teknar upp peer reglur sem
pessum einingum var astlad ad hafa sem vidmid | styringu.

1.3 Innlan fjarmalastofnana

PwC gerir athugasemd Vi utanumhald peningamarkadsinnldna hja
Sparisjodnum | Keflavik. Haldid var utan um innlanin i Excel skjélum af
rekstrardeild sjédsins og sitar fiarstyringu sjodsins og pau boékud beint |
fiarhag byggt & stédu og vaxtaltreikningi peirra jala. Faerslurnar voru
bokadar | fiarhag oft an ftilvisunar til motadila eda raénumers sem nota
maetti til ad rekja lanié.

Almennt gerir PwC athugasemd vié pau tilvik par sem haldi& var utan um
flarhagsupplysingar | Excel og upplysingar faerdar handvirkt. Slikt
utanumhald eykur &heettuna & villum i fidrhagsupplysingum auk pess sem
hugbdnadurinn bidur ekki upp & sjélfvirkt sampykktarkerfi eda dtilokar pad
ad unnt sé ad breyta gégnum eftir & an pess aé slikar breytingar séu

1 Oedlilegar flarmagnshreyfirgar bls 48 PricewaterhouseCoopers arf
milli fiarmalafyrintaekja og miili landa
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skradar. Takmarkad eftirlit var & handfeerdum feerslum i bokhald sj6dsins
vegna peningamarkadsinnlana.

1.4  Onnur ffarmégnun

Abending PwC vill vekja athygli @ pvi ad bundin innlén sem fengust i skiptum fyrir
skuldabréf Gtgefin af Sparisjodnum i Keflavik sem ekki voru komin &
gjalddaga voru feerd yfir til Spkef sparisjédis vid uppskiptingu Sparisj6dsins i
Keflavik | april 2010. Vid uppskiptingu annarra fiarmalastofnanna hefur ekki
verid litid svo & ad innlan sem pessi séu tryggd innlan.

1.4  Onnur fiarmdgnun

Athugasemd Skuldabréfattgafa Reykjanesbasjar i gegnum Sparisjédinn 1 Keflavik og
annad fyrirkomulag pess gjornings eins og honum er fyst i kafla 1.4 var ekki
16gé fyrir stjorn sparisjodsins.

1.4 Sérstdk fjarfestingaféldg og dnnur félég utan efnahags

Abending PWC vill benda a flokkun skuldbindinga Sparisjédsins i Keflavik vegna
endurkaupasamnings vid Kletthdls ehf. sem skuld vid flarmalafyrirtaeki.
Kletthéls ehf. starfadi ekki sem fjarmalafyrirtaski i skilningi laga nr. 161/2002
og er pvi rangt flokkad i reikningum sjodsins sem innlan fiarmalafyrirtaekja.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

s 1-A Hreyfingar peningamarkadsinnlana

1 Oeslilegar flarmagnshreyfirgar, bls. 49 PricewaterhouseCoopers shf.
miiii jarmaiafyrinaexia og milli landa
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Umfjéllun um einstaka verkpaetti

2. Meoferd afleidusamninga

Inngangur A skodunartimabilinu 30. juni 2008 til 22. april 2010 var Sparisjé8urinn i
Keflavik med opna afleidusamninga vid Sedlabanka Islands og
Sparisjédabankann asamt samningum um framvirk hlutabréfavidskipi vid
ymsa vidskiptamenn sparisjodsins. Til skoSunar voru vidskipti med afleiéur
hja vidskiptaménnum sjodsins en samningar vi® Sedlabanka [slands og
Icebank voru ekki teknir til sérstakrar skodunar.

Adilar til skodunar Til skodunar koma allir adilar & heildarlista PwC, eins og hann er
skilgreindur i inngangi skyrslunnar, sem éattu 1 afleiduvidskiptum vid sjédinn
a skodunartimabilinu. Einnig var rynt i samninga vid vidskiptamenn sem
ekki komu fram heildarlista PwC.

Atridi til skodunar Vid skodun 4 afleidusamningum var kénnud fylgni vid i6g og reglugerdir,
innri reglur og verklagsreglur sj6dsins og edlilega starfshastti.

Athugun a afleiduvidskiptum félst i kénnun & breytingum sem urdu a
skodunartimabilinu. Utistandandi samningar | lok skodunartimabils voru
sérstaklega skodadir og pa hvort sjédurinn hafi fylgt ytri sem innri reglum
var8andi gerd slikra samninga.

Skodun afleidusamninga byggdist fyrst og fremst & umbednum upplysingum
fra vidskiptastofu sparisjédsins sem var si eining innan sjédsins sem s& um
afleiduvidskipti vid vidskiptavini sjodsins.

Af peim afleiBusamningum sem voru Utistandandi 1 lok skodunartimabils var
gerd athugun par sem oskad var eftir itarupplysingum um samning eda
vidskipti tengd afleidu.

Afleiduvidskipti vidskiptamanna sjoédsins voru [ o6llum tilvikum [ f ni
framvirkra verdbréfasamninga. Athugad var hvort um edlilega fyrirgreidsiu
vid vidskiptavini veeri ad reeda en helstu atridi til skodunar voru eftirffarandi:

» Athugad var hvernig stada samninga breyttist & vidmiSunartimabili.

* Athugad var hvort nyir samningar hefdu veri® gerdir innan
skodunartimabilsins.

. Skodad var almennt uppsetning og form samninganna og hvernig
afleibuvidskiptum var almennt hattad.

. Medferd sjédsins & afleidum [ békhaldi var athugud.

2. Medferd afleidusamninga pis 51 PricewaterhouseCoopers ahf.
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. Adgerdir sjodsins vegna Utistandandi gjaldfallinna samninga voru
skodadar. Athugad var hvort unnid vaari ad lokun samninga med
edlilegum heetti og hvort mél veseru komin fil medferdar hja
l6gfreedisvidi.

Skriflegar beidnir voru sendar sjédnum par sem oskad var eftir eftirffarandi
gdgnum.

Vi8 vinnslu & kaflans var studst vid eftirfarandi:

. Verklagsreglur og verklysingar sem sjodurinn var med vardandi gerd,
afgreidsiu og medferd afleidna og afleidusamninga.

s Undirritada afleidusamninga & skodunartimabilinu (nokkrir samningar
voru syndir & fundi sem PwC atti med starfsmanni Spkef, sumir peirra

voru éundirritadir).

. Undirritadar framlengingar @ samningum og kvittanir vegna greidslu

péknana.
. Excel skjal par sem haldid var utan um stééur samninga.
. Stadfestingar a pvi ad pau verdbréf sem voru undirliggjandi i

afleidusamningum hafi verid keypt af halfu sjé&sins.

. Upplysingar um adgerdir sjédsins vegna utistandandi gjaldfallinna
samninga og hvernig unnid var ad lokun samninga.

. Upplysingar um medferd afleiGusamninga 1 bokhaldi sjédsins.
Medal peirra gagna sem barust voru:

» Verklagsreglur um framvirk hlutabréfakaup hja sjoénum, adgengileg
starfsménnum sjédsins fra mafl 2008.

. Verklysingar um framvirk hiutabréfakaup hja sjodne  adgengileg
starfsménnum sjédsins fra mai 2008.

. Mappa fra sjodnum sem ad sogn starfsmanns sjosins geymdi alla
framvirka hlutabréfasamninga sem sjédurinn hafdi gert asamt
uppgjérum, framlengingum og &8rum fylgigégnum.

. Excel skjal sem hélt utan um samninga og samningssté&ur sjedsins.

. Listi fra sjodnum yfir atistandandi stédur & samningum um framvirk
hlutabrefavidskipti vid vidskiptavini sjodsins. Um var ad reeda stodur
a arsfjordungsfresti fr 31. desember 2007, sja vidauka 2-A.

2. Medferd afleidusamninga bis. 52 PricewaterhouseCoopers 2hi.
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Fundad var med starfsménnum sjodsins var8andi atridi sem kroféust nanari
Utskyringar.

Reglur Ekki voru neinar innri reglur um afgreidslu og medferd framvirkra
hiutabréfakaupa eda annarra afleidna hja sjédnum & peim tima sem
sjédurinn stundadi pau vidskipti. A arinu 2008 voru settar verklagsreglur og
vinnulysing & afgreidslu framvirkra hlutabréfakaupa en ekki voru
framkvaernd nein framvirk hiutabréfakaup eftir bann tima. pvi var studst vid
reglur um lanveitingar og abyrgdir hja sjodnum &samt reglum fyrir
starfsmenn um Gtlanaheimildir en nanar fjallad um peaer i kafla 3.1.

Verklag SkoBub var stada framvirkra verdbréfasamninga i uppgjorum sparisjédsins
30. juni 2008, 31. desember 2008, 30. juni 2009, 31. desember 2009 og 22.
april 2010. Skodadir voru samningar og uppgjér vegna framvirkra
verdbréfasamninga hja peim adilum sem héféu opna eda ofragengna
samninga 4 timabilinu 30. juni 2008 til 22. april 2010. Sérstaklega voru
skodud afieiduvidskipti vid adila & heildarlista PwC.

Umstgn Engir nyir afleidusamningar voru gerdir 4 skodunartimabilinu 30. jani 2008
til 22. april 2010 en innan pess voru hinsvegar samningar sem voru enn
Gtistandandi. Sidasti framvirki hlutabréfasamningurinn, samkvazmt lista sem
sjédurinn afhenti PwC, var gerdur 8. oktéber 2007 med gjalddaga 7.
desember 2007. Nanari skodun & samningum sj6dsins leiddi hinsvegar i ljés
ad adurnefndur listi var ekki teemandi.

Almennt var um ad reeda fremur stutta samninga sem sumir hverjir
spénnudu bd yfir nokkra manudi. Sj6durinn virdist ekki hafa tekid neegilegt
tillit til trygginga & bak vid marga af peim samningum sem tit skodunar komu
og voru undirliggjandi bref i mérgum tilvikum eina tryggingin.

Samkvaemt gégnum fra sjéénum voru & skodunartimabilinu tolf opnir eda
oklaradir afleidusamningar vid fimm vidskiptamenn sjédsins par sem
undirliggjandi eignir voru hlutabréf. Stada sj6dsins | pessum samningum var
jakvaed um 28 m.kr. vid upphaf skoBunartimabilsins en stod | 34,6 m.kr. vid
iok skodunartimabilsins. A timabilinu var einum samningi lokad. Bokfeert
vir8i sj6dsins vegna pessara samninga nam 20 m.kr. pann 31. dese Jer
2010. A3 sdgn starfsmanns hja sjodnum var adeins vedandiagid eigifaert
en vedandlagid var ad sogn starfsmannsins i 6llum tilvikum innsteeda a
bankabok. Vard pad po ekki kannad sérstaklega af PwC.

Undirliggjandi  hlutabréf [ peim samningum sem voru oklaradir a
skodunartimabilinu voru i ollum tilvikum skrad hlutabréf i einhverju af
eftirfarandi félogum: Exista, Glitnir, Kaupping, Landsbankinn, Nordea Bank,
Ossur, Kaupbing SE, Icelandair, Straumur Burdaras, Bakkavér, NRK, Marel
eda SPRON.
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Oskad var eftr upplysingum um med hvada heetti framvirkir
ver8bréfasamningar heféu verié feerdir | bokhaldi sjédsins. Svarié var ad
beir hefdu verid bokadir a adalbékhaldsiykil 136100 i dtibai 1109
(hefudstddvar). Skodun & peim reikningi syndi ad fyrsta hreyfing a honum
var 31. desember 2008.

Eftirfarandi tafla synir ba samninga sem voru Utistandandi samkvaemt lista
fra sjodnum.

Afleidusamningar

ndirliggjandi Samnings-| .. .

Nafn ) Kennitala u bfégr’ Nafnverd dagurg Gjalddagi v fés:it:l:iinar
Gudmundur 6m Oskarsson 210268-4649 |Exista 117.000| 27.08.2007 | 26.09.2007 -4.942.961
Gudmundur Orn Oskarsson  |210268-4648 |GLB 141.000| 27.08.2007 |26.09.2007 -4.798.301
Guadmundur Om Oskarsson 210268-4649 [KAUP 3.400] 27.08.2007 |26.09.2007 -4.792.756
Guamundur Om Gskarsson 210268-4649 [LAIS 90.000) 27.08.2007 |26.09.2007 -4,784,127|
JDK ehf. 460106-1840 [NDASS 1.000] 20.03.2007 |12.03.2007 -571.305
Kjartan Pall Gudmundsson 070869-5439 [NDASS 20.400{ 14.06.2007 |12.09.2007 -14.456.744
Oskar bér Sigurdsson 020948-7879 [GLB 3.500| 28.08.2007 |27.09.2007 -118.138
Gskar b6r Sigurdsson 020948-7879 [KAUP 85| 28.08.2007 |27.08.2007 -117.857
Gskar bor Sigurdsson 020948-7879 [LAIS 2.500] 28.08.2007 |27.09.2007 -120.976
Gskar Por Sigurdsson 020948-7879 |[OSSR 1.800{ 28.08.2007 |27.08.2007 58.176!

-34.644.989

Farid var yfir skjol sem sjodurinn bjé yfir tengd ofangreindum vidskiptavinum
og vid nanari skodun kom 1 [jés ad adeins einn af ofangreindum samningum
virtist vera til stadar hja sjédnum og var pad samningur vid JDK ehf. Nanar
er fiallad um pann samning hér & eftir. Eftir frekari fyrirspurnir voru afhentir
sundirritadir samningar vid Oskar Pér Sigurdsson og Gudmund Omn
Oskarsson. Auk pess voru samningar Gudmundar og Oskars i sumum
tilfellum med gjalddaga aftur | timann. PwC fékk ekki eintak af samningi vid
Kjartan Pal Guémundsson prétt fyrir itrekadar fyrirspurnir.

Athugun var ger a adgerdum sjodsins vegna utistandandi gjaldfallinna
samninga. Ekkert l6gfrasdimal hefur verid h6idad vegna pessara samninga
en elstu samningarnir eru rumlega fjdgurra ara gamlir en beir yngstu
rimlega briggia og haifsars gamlir. Farid hefur verid med sa™ninga
Gudmundar Arnar til medferdar hja l6gfreedingi og ad ségn starfsme ns hja
sparisjodnum stendur til ad lata adra gjaldfalina Utistandandi samninga fara
somu leid.

Vié lok skyrslugerdar komu i lj6s fleiri samningar sem voru opnir eftir 31,
desember 2007 og hefdu pvi att ad vera 4 peim lista sem sjé8urinn afhenti
PwC (stada afleidusamninga hja sjodnum fra 31.12.2007 a
arsfioroungsfresti) en voru pad ekki. | einhverjum tilvikum var um ad reeda
samninga eda framiengingar sem nadu fram a skodunartimabilid og voru
vid adila & heildarlista PwC. M2 par m.a. nefna samninga vid prost Ledsson
sem var forstédumadur hja Sparisjédnum | Keflavik. | framhaldi af pessu var
6skad eftir uppfeerdum lista sem unninn var i tengslum vid vinnu PwC yfir
Gtistandandi stédur & samningum um framvirk hlutabréfavidskipti vid
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vidskiptavini sjoésins fra 31.12.2007. Sa listi barst ekki fyrir skyrsluskil en
vidkomandi listi var grundvéliur ad vinnu PwC.

Sérstaka skodun fengu samningar vid vidskiptavini sem voru a heildarlista
PwC. Um var ad reeBa félagid JDK ehf. sem tengist starfsménnum sj6dsins.

JDK ehf. er 4 heildarlista PwC sem félag fiarhagslega tengt tveimur
fyrrverandi  starfsménnum  sjodsins  peim Gardari Ma Newman
forstoBumanni fyrirteekjasvids og Kristni Agusti Ingdlifssyni, sérfreedingi i
fiarmala og fiarstyringu. Pess ber ad geta ad Kristinn sa um pennan
mélaflokk er PwC kannadi medhaéndlun afleiduvidskipta.

Einn af peim samningum sem er Utistandandi eda oklaradur hja sjodnum er
samningur vid JDK um framvirk hlutabréfavidskipti. Um er ad ree@a samning
um 1.000 nafnverdshluti i Nordea Bank (NDA SS). Samningsdagur
umreedds samnings er 20. mars 2007 en gjalddagi 12. mars 2007 sem
hiytur ad vekja athygli par sem um vaeri ad reeda afturvirk hlutabréfakaup ef
slikt vaeri til. Vid nanari fyrirgrenslan fannst tdlvupéstur milli starffsmanna
sj6dsins par sem visad er til vidkomandi samnings sem samnings til fjortan
daga, bannig ad svo virdist sem um innsléttarvillu hafi verid ad reeda.
Samningurinn hefur engu ad sidur ekki verid gerdur upp.

Ekki hafa fengist svér frd sjodnum vid spurningum er varda frekari
medhdéndlun pessa samnings.
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Nidurstédur verkpattar

Til skodunar voru réttmeeti afleidusamninga, utanumbhald, uppgjér og
regluumhverfi vidskipta med afleidur. Kannadar voru fylgni vid 16g og reglur
baedi er varda og ytri reglur, verklagsreglur sjodsins og edlilega starfshastti.

Eitt atriéi var til skodunar og er ger8 grein fyrir meginatridum nidurstadna
pess i eftirfarandi toflu:

2.1 Medferd afleiBusamninga Athugasemd

2.1 Medferd afleidusamninga

Engar verklagsreglur voru il stadar fyrr en eftir mitt ar 2008 er snda ad
afleiduvidskiptum. Flest 6ll pau vidskipti sem komu til sko8unar hoféu att sér
stad fyrir pann tima og giltu engar sérstakar reglur um pau vidskipti annad
en kemur almennt fram i Gtlanareglum. Helstu nidursté&ur eru eftirfarandi.

Verklagsreglur voru ekki til stadar fymr en eftir ad sjédurinn haetti ad stunda
afleiduvidskipti vid vidskiptavini og pvi utanumhald og adgerdir 6markvissar,
samningar hafa verid éuppgerdir svo manudum og jafnvel arum skiptir.

Engin skraning var & afleidusamningum i kerfi, adal utanumhald var i Excel
skjali. Oljést er hvernig samningar voru medhdndladir i bokum sjodsins
medan peir voru opnir. Utanumhald yfir samninga var ekki skipulagt,
samningar i einhverjum tilvikum ekki til stadar, 6drum tilvikum oundirritadir
og | einhverjum tilvikum med gjalddaga fyrir samningstima.

Innheimtuadferdir hafa ekki veri® framkveemdar vegna en Utistandandi
skulda og eru 6uppgerdir samningar sem sumir eru rimiega fidgurra ara
gamlir og virdast ekki vera | sérstakri medferd.

Sjadurinn virdist ekki hafa tekid neegilegt tillit il trygginga & bak vid marga af
beim samningum sem til skodunar komu. Voru tryggingar i mérgum tilvikum
adeins undirliggjandi bréf,

Daemi eru um afleiduvidskipti medal starfsmanna sjodsins og eda félaga
peim tengdum. Ekki eru deemi um sérstakar heimildir vegna vidskipta
starfsmanna.

Ljost er ad med tilkomu nyrra upplysinga i lok skodunar er upphaflegur listi,
méttekin af PwC, & engan hatt teemandi vié skodun pessa verkpattar. bvi er
2. Medferd afleidusamninga bls. 56 PricewaterhouseCoopers ghf.
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ekki heegt ad fullyrda um heild gagnanna né heldur ad tilhégun vidskipta hafi
verid | raun med peim hastti sem lyst er hér ad ofan.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

» 2-A Uttistandandi stodur @ samningum um framvirk hiutabréfavidskipti fra
31.12.2007
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Umfjéllun um einstaka verkpeetti

3. Utlan, abyrgdir og adrar skuldbindingar

Skodun pessa verkpattar beindist ad pvi ad greina breytingar & skilmalum,

Inngangur ) e Y
tryggingum og vedum UGtldana. Skodunin nadi einnig til abyrgda og annarra
skuldbindinga. Timabil skodunar PwC nadi fra 30. juni 2008 til 23. april
2010. Um er ad reeda pria paetti i verkbeidni Fjarmalaeftirlitsins (FME) sem
sameinadir eru i einn.

Adilar til skodunar Skodunin nadi til allra peirra adila sem voru a heildarlista PwC, eins og gert
er grein fyrir i inngangi skyrslunnar.

Atridi til skodunar Eftirfarandi atridi voru til skodunar:
1. Utlanareglur og Gtlanaeftirlit.
2. Afstemmingar
3. Skilmalabreytingar.
4. Breytingar & tryggingum og vedum.
5. Ny lan a timabilinu.
6. Yfirdrasttir.
7. Abyrgdir.
8. Starfsmannalan.
9. Endanlegar afskriftir Utlana.
10. Fullnustueignir.
11. Stérar dhesttuskuldbindingar.
i vidauka 3-A ma finna yfirlitskort yfir pa adila sem toldust til 100 steerstu
skuldara sj6dsins einhvern tima & skoBunartimabilinu. A yfirlitskortinu ma
sja hvar steerstu skuldarar sjédsins komu til skodunar og umfjéliunar i kafla
3 um Gtlan, abyrgdir og adrar skuldbindingar.

Upplysingadflun Eftirfarandi gégn voru notud vit skodun i pessum kafla:
. Reglur um lanveitingar og abyrgdir Sparisjédsins | Keflavik fra 2005

og 2008.
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. Oldu Agnesi Gylfadéttur, sérfreeding a fyrirtzekjasvidi.

Adgangur ad kerfum Sparisjodsins i Keflavik:

. Spakur — Vidskiptavina og verkferlakerfi hannad af Teris sem var §
notkun hja Sparisjéénum i Keflavik og sidar Spkef sparisjod. bar er
haldi® utan um utldnaupplysingar og skjol vidskiptavina sjédsins.
Spakur er einnig pad vidmoét sem starfsmenn nota til ad breyta
upplysingum i Reiknistofu Bankanna.

. RB — Télvukerfi & svidi bokhalds, inn- og Utlana og annarra

Areidanleiki gagna

Oll yfirlit sem aflad var vid vinnsiu pessa kafla voru tekin saman af hinum
ymsu starfsménnum Sparisjodsins | Keflavik og starfsménnum Teris. bad er
ekki haagt ad fullyrda ad um sé ad raeda teemandi skodun par sem skodun
byggir 4 afhentum goégnum fra starfsménnum, sem einnig storfudu hja
Sparisjédnum i Keflavik fyrir yfirtsku FME pann 23. april 2010. Areiéanleiki
kénnunarinnar byggir pvi @ ad upplysingar sem PwC hefur fengié séu
fullnaegjandi.

3. Utian, abyrgdir og adrar bls. 52 PricewaterhouseCoopers hf
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3.1. Utlanareglur og Gtlanaeftirlit

Reglur Beidni Fjarmalaeftirlitsins til PwC var ad skoda sérstaklega fylgni vid innri
reglur sj6édsins og almenn 16g og reglur samanber fyrsta i beidnarinnar
sem hijodadi svo:

JHivort vikid hafi verid fra innri reglum fidrmalafyrirtaekisins, logum og
reglum um starfsemi fidrmalafyrirtaekja, 16gum um verdbréfavidskipti
svo og ddrum réftarheimildum sem vardad geta hétisemi peirra
einstaklinga og I6gadila sem athugunin beinist gegn.”

Eins og fram kemur i kafla um umfang kénnunar var einkum horft til innri
reglna um pa lidi sem til skodunar voru og pann lagaramma sem um pa gilti.

Hvad vardar almenn |6g- og reglur ba er par fyrst til a8 taka léig nr. 161/2002
um fiarmalafyrirtzeki (gildandi Gtgafur & timabili til skodunar, 30.6.2008 til og
med 22. april 2010: 135a, 135b, 136a, 136b, 137 og 138a)

[ 17. gr. framangreindra laga nr. 161/2002 er fjallad um eftirlitskerfi med
ahasttu. Par kemur eftirfarandi fram:

JFjarmélafyrirteeki skal & hverjum tima hafa yfir ad réda tryggu
eftirlitskerfi med ahaettu | tengslum vid alla starfsemi sina. Hja
fiarméalafyrirtaeki skulu vera til stadar fullnsegjandi og skjalfestir
innri ferlar til ad meta naudsynlega stserd, samsetningu og innri
dreffingu eiginfjargrunns med hlidsjon af peim &heettum sem
starfsemin felur i sér hverju sinni. Innri ferlarir skulu endurmetnir
reglufega til ad tryggja ad peir séu fullnaegjandi med hlidsjén af
edli, umfangi og margbreytileika starfseminnar.”

Hja Sparisjédnum i Keflavik voru 1 gildi tvennar reglur um atlan. Annars
vegar var um ad reeda Reglur um lanveitingar og abyrgdir Sparisjodsins i
Keflavik fra arinu 2005 og breytt i oktober 2008 med sampykki stjdrnar
sjédsins. Hins vegar var um ad reeda Utlanaheimildir, reglur fyrir starfsmenn
um Gtlanaheimildir i umbodi og & abyrgd sparisjdsstjora. Peer reglur eru
upphaflega fra 2005 en virdist hafa verid breytt i oktéber 2008 an pess ad
pad hafi verid sampykkt i stjorn sjddsins. Eintak af reglunum afhent PwC var
oéundirritad.

I oktéber 2008 voru sampykktar reglur hja sjodnum um framkvamd
ahessttustyringar. Var med pvi verid ad bregdast vid abendingum fra
Fjarmalaeftirlitinu um ad ekki vaeru til stadar neinar formlegar innri reglur
eda ferlar um &haettustyringu. Reglunum er sstlad ad lysa fyrirkomulagi
ahsettustyringar hja Sparisjédnum 1 Keflavik. | umfidllun um Gtianadhaettu
kemur fram ad til ad styra henni setji stjérn sérstakar |anareglur um
lanveitingar og dbyrgdir og akvardar lanastefnu sparisjodsins. Stjornin hafi
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eftirlit med lanamalum og akvardar atlanaheimildir sjodsins. Ahasttustyring
skal annast eftilit med ollum péttum Gtldna, Ianveitingum, tryggingum,
samsetningu lanasafns og innheimtu. Innri endurskodun skal sinna eftirliti
og radgjof vio ferli lanveitinga | samraemi vid starfsreglur og gefur sérstakar
skyrslur il stjornar um Gdtlan  og Gtlanadheettu.  Forstédumadur
shasttustyringar og innri endurskodandi skulu gera stjorn vidvart ef
framkvaemd lanamala er ekki | samraemi vid lanastefnu og lanareglur. Undir
efnisgrein sem fiallar um eftirit segir ad reglubundid skuli fylgjast med
atlanadheettu. Manadarlega skuli vinna lanaskyrslur sem innihaldi m.a. yfirlit
yfir dreifingu (tidna, vanskil og einstok lan. Aheettustyring skal, samkvaemt
reglunum, reglulega gera skyrslur til yfirstjérnar um utlanaaheettu. Jafnframt
skuli aheettustyring hafa frumkveedi ad pvi ad greina yfirstjorn fra ef um
skyndilega breytingu er ad reda & endurgreidsluhasfi einstakra steerri
skuldara efia einstakra hopa utlana.

i okiGber 2008 voru einnig sambykktar reglur um framkveemd starfa
sparisj6dsstjomar og sparisjodsstjora. i 19. gr. peirra regina kemur fram ad
stiorn skuli setja, ad fengnum tilldgum fra sparisjodsstiéra, reglur um
vidskipti starfsmanna vid sparisjodinn. Einnig er kvedid a8 um ad
starfsmonnum sparisjédsins sé cheimilt ad gerast umbo&smenn annarra
gagnvart sparisjédnum. i 21. gr. um patttoku sparisjodsstjora i atvinnurekstri
kemur fram a6 sparisjodsstjéra sé oheimilt ad sitja i stjérn atvinnufyrirteekis
eda taka patt i atvinnurekstri ad &oru leyti. Stjérnin getur b6 veitt heimilt til
pess med pvi ad setja sérstakar reglur sem FME stadfestir. Stjornin getur
hins vegar heimilad sparisjodsstiora ad sitja i stjorn doéttur- og
hiutdeildarfélaga. | 22 gr. um lanveitingu til sparisjodsstjora kemur fram ad
samningar sjodsins um lan, &byrgdir, kauprétt eda sambeerileg vidskipti vid
sparisjodsstjora seu hadir sampykki stiomar. Sparisjodsstjora sé auk pess
dheimilt ad gangast i abyrgd fyrir adra gagnvart sparisjédnum eda gerast
umbodsmadur peirra gagnvart sjodnum. Akvaedi pessi gildi einnig um maka
sparisjodsstiora og adra adila tengda honum. Fjallad er um vidskiptaerindi
stiérmarmanna | 28. gr. reginanna. bar kemur fram ad vidskiptaerindi
stjérnarmanna og fyrirteekja sem peir eru i forsvari fyrir skuli 16gd fyrir stjorn
sparisj6dsins til sampykktar eda synjunar.

[ agust 2005 voru sambykktar sidareglur fyrir Sparisjodinn | Keflavik og
starfsmenn hans. bar segir ad starfsmenn skuli ekki taka patt | medferd
mala er varda vidskipti peirra sjalfra eda fyrirteekja eda einstaklinga sem peir
séu fiarhagslega tengdir. Starfsménnum er auk pess éheimilt ad afgreida
sjalfa sig og maka sina hja sparisjodnum og adila sem bpeir tengjast
fiarhagslega. Starfsmenn mega ekki gangast i abyrgd fyrir vidskiptamenn
sparisjédsins. Um vanskil segir ad starfsmenn sparisjodsins eda makar
peirra skuli ekki vera i vanskilum vi§ sparisjodinn. Séu horfur a pvi ad
starfsmadur lendi i vanskilum skal hann hafa samband vid sparisjodsstiora
eda stadgengil hans og leggja drég ad fragangi vanskila.

3. Utlan, abyrgdir og adrar bls. 54 PricewaterhouseCoopers hi.
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Athygli vakti ad ekkert er flallad um skilmalabreytingar i Utldnareglum
sj6dsins. Auk pess voru ekki [ gildi neinar reglur um framlég f
afskriftarreikning eda endanlegar afskriftir Gtlana & skodunartimabilinu. PwC
fékk afhent eintak af starfsreglum afskriftarnefndar en baer voru dagsettar 3.
mai 2010 sem er eftir lok skodunartimabilsins.

Markmid med pessari skodun var ad yfirfara reglur sjodsins sem tengjast
Utlanum og utlénaedftiriti og 66last med bvi heildaryfirsyn yfir regluverk
sjodsins vardandi Gtlan.

Einnig var reynt ad leggja mat a gaedi beirra lanaregina sem fyrir lagu og
hver virkni peirra var i starfsemi sjédsins. [ pvi sambandi voru skodadar
fundargerdir lananefndar og fundargerdir stjornar. Einnig voru skodadar
skyrslur og minnisbl6d innri endurskodanda. Oskad var eftir upplysingum
um nefndir & svidi ahsettustyringar, minnisbiéd og 6nnur fylgigégn en
samkveemt svari fra fyrrverandi regluverdi Spkef sparisjods pa voru engin
slik gdgn til innan sjédsins. | skyrslu innri  endurskodanda um
ahesttustyringu fra pvi | névember 2009 kom bo fram ad starfsmadur
ahesttustyringar geri eftirfarandi skyrslur manadarlega: steerstu skuldarar,
skuldir og vanskil, vanskilasamanburdur og aldursgreining vanskila.

Lananefnd og Gtlanaheimildir

Samkvazmt reglum um lanveitingar og abyrgfir Sparisjédsins | Keflavik bar
sparisjobsstjéra vid allar dkvardanir um Gtldn og &byrgdir og vid métun
Utlanastefnu og setningu lanareglna innan sparisjédsins ad hafa
heildarstefnu  og langtimahagsmuni  sjodsins a8 leidarljosi. Bar
sparisjodsstjori abyrgd 4 utlanum og abyrg&aveitingum sjédsins. Samkvaemt
1. gr. regina um lanveitingar og abyrg6ir skulu akvardanir um Gtlan og
abyrgdir til adila sem flokkast undir storar ahaettuskuldbindingar, b.e. hafa
skuldbindingar umfram 10% af eiginfjargrunni sjéésins, kynntar fyrir stjérn
sparisj0dsins a naesta fundi par & eftir. Sparisjodsstjori parf hins vegar ad
leita sampykkis stjérnar fyrir lanveitingum sem fara yfir 15% af eigin fé
sparisjodsins.

O PANSjOOSSHOr3

m.kr. 30.06.2008| 31.12.2008| 30.06.2009| 31.12.2009
Eiginfjargrunnur Sparisjé8sins 9.888 9.229 3.364 2.997
Utlanaheimildir sparisjodsstjora (15%) 1.483 1.384 505 450

Eins og sj@ ma a téflunni hér & undan er liést ad utlanaheimildir
sparisjodsstjdra Sparisjodsins | Keflavik hafa verid mjog ramar. bannig er
ijost ad fram yfir lok 4rs 2008 hafdi sparisjédsstjori yfir 1.300 m.kr. i
Utlanaheimild. Petta er einnig athyglisvert i ljési stodu lananefndar innan
sj6dsins. | 4. gr. reglna um Gtidnaheimildir fyrir starfsmenn kemur fram ad i
Sparisjodnum 1 Keflavik starfi lananefnd sem skuli fialla um lanaakvardanir
annarra en sparisjédsstjora. bvi akveedi virdist hafa verid bastt inn i

3. Utlan. Abyrgdir og adrar ols. 85 PricewaterhouseCoopers hf.
skuldbindingar




y

Sparisjodurinn i Keflavik - TRUNADARMAL
Skyrsla um akvedna pestti innra eftirlits

reglurnar & haustdégum 2008, sja vidauka 3-B, eftir ad sparisjodurinn hafdi
farid yfir athugasemdir FME um Gtl&nareglur sjédsins. Stada lananefndar
veiktist pvi vid pessa breytingu bar sem hér med var komid [ veg fyrir aé all
steerri lanamal pyrftu ad fara fyrir ldnanefnd 6had yfirferd sparisjodsstjora.
Breytingar & reglunum voru lagdar fyrir stjérn til kynningar i lok september
2008 ekki er fiallad um pad i fundargerdum stjornar ad pessar reglur hafi
veri® sampykktar par. Samkveemt reglunum hafdi engin starfsmadur
sjodsins fyrir utan sparisjodsstjora heimild til ad sampykkja lan yfir 25 m.kr.

Vid skodun a fundargerdum lanaefnda kom i ljés ad peer voru oft frekar ryrar
og stundum einungis til handskrifad eintak og umfiéllun einungis i
punktaformi, sja deemi i vidauka 3-C. [ lok skoBunartimabilsins virdist sem
gerd hafi verid einhver bragarbét a ritun fundargerda, sja vidauka 3-D, en bo
virdist t.d. ekkert fjallad um skodanaskipti nefndarmanna. Svipada ségu er
ad segja um pau fylgigégn sem 16g8 voru fyrir nefndina. | mérgum tilfellum
er einungis um ad raeda einnar bladsidu handskrifada [&nsumsokn med
frekar takmorku&um upplysingum, sja vidauka 3-E.

Athygli vakti ad fulltrii aheettustyringar virdist ekki hafa setid fundi
lananefndar eftir a8 Jon Axelsson forstédumadur ahasttustyringar 1ét af
stérfum og Gudmundur Pall Hreggvidsson tok vid, en hann var radinn 1.
januar 2009. betta gengur gegn 4 gr. regina um Utlanaheimildir en bar segir
ad lananefnd skuli skipud forstddumanni aheettustyringar, an atkvaedisréttar,
auk sparisjodsstjora, fulltria hans og forstddumanni fiarstyringar. A petta er
bent i skyrslu innri endurskodanda sparisjédsins um starfsemi lananefndar
sem dagsett er 4. febrdar 2010, sja vidauka 3-F. | skyrslunni bendir innri
endurskodandi einnig 4 ad i Spak meetti merkja adgerdir med ,fyrir hond*
sparisjodsstiéra i stad pess ad nota yfirstyringu i Spak. bannig fengi
sparisjédsstjori alltaf tilkynningu um pegar starfsmenn feeru yfir sina
Gtlanaheimild og vaeru ad skra lanveitingu | umbodi sparisjodsstjora. Einnig
bendir innri endurskodandi & ad starfsmenn lananefndar eigi ad geta valid
ad lan sé gert fyrir hénd lananefndar i Spak en samkveemt starfsmanni
sjodsins virdist bad ekki hafa verid hasgt fram ad pvi.

i skyrslu innri endurskodunar fyrir arid 2008 kemur fram ad i kénnun sem
innri endurskodandi gerdi 4 sampykktum l&nanefndar hafi komid i ljos ad
margar lanveitingar yfir 70 m.kr. hafi ekki fari® fyrir lananefnd. Er pad itrekad
i skyrslunni ad mikilveagt sé ad 6ll mal sem eigi ad fara fyrir lananefnd séu
tekin par fyrir og ad heegt sé ad rekja pad i fundargerdir lananefndar. petta
torveldadi auk pess ahaettustyringu ad fylgjast med Utlanum sjodsins.
Skyrslan var kynnt fyrir stjérn sjédsins i april 2009.

Fram kemur i skyrslu innri endurskodanda um lananefnd sem dagsett er 4.
febrizar 2010 ad & arnu 2009 hafi lananefnd sambykkt 16
yfirdrattarheimildir, 5 skuldabréfalan og 2 skilmélabreytingar. Endurspeglar
bad vel hversu veika stédu lananefndin hafdi innan sjédsins. Bendir innri
endurskodandi einnig & ad ekki sé fiallad um bad i lananefnd pegar
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erlendum lanum er breytt 1 islenskar krénur sem i edli sinu sé& ny lanveiting
bar sem nyr ldnasamningur er gerdur. Skyrslan virdist ekki hafa verid tekin
fyrir i stjérn sjédsins fyrir yfirtdku FME i april 2010.

Reglur um tryggingar

[ reglum um l&nveitingar og abyrgdir Sparisjédsins | Keflavik kemur fram i 5
gr. aB sparisjodsstjori setji reglur um Gtldn og dbyrgdir. Ennfremur segir ad
bar skuli skyrt kvedi 4 um hvernig meta skuli ahaettu og greidslugetu, hvers
konar tryggingar séu teknar gildar og hvernig eigi ad meta peer. [ 2. gr.
reglna um Gtlanaheimildir fyrir starfsmenn er sidan fjallad nanar um petta.
bar segir ad til grundvallar dkvérdunum um atlan skuli jafnan liggja
vidskiptalegar astedur. bar sem vedtrygginga sé krafist skuli paer jafnan
vera i audseljanlegum verdmastum. Utlén sem veitt séu til lengri tima en 5
ara skuli a8 jafnadi vera med tryggingum sem séu verdmeiri en skuldin sjalf.
Verdur ad teljast athyglisvert a8 ekki sé kvedid fastar ad ordi vardandi
skilyrdi um tryggingar. bad vekur einnig athygli ad | Gtlanareglum sjodsins
skuli ekki ad finna nein akvaedi sem takmarki lanveitingar til adila med
neikveett eigid fé, neikvestt sjodsstreymi eda adila sem pegar eru med
afskriftarframlag hja sjédnum.

| skyrslu innri endurskodunar fyrir arid 2008 kemur fram ad hja sjédnum séu
i gildi tryggingareglur sem séu gamlar. PwC fékk ekki eintak af pessum
reglum pratt fyrir gagnabeidni um regluverk sjodsins. Samkvaemt skyrslu
innri endurskodanda p& sést 1 tryggingareglunum vid hvada
vedsetningarhiutfoll 4 ad mida vid fyrir fasteignir. Engin vidmid séu hins
vegar sett um vedsetningarhlutfoll hlutabréfa eda stofnfiarbréfa, auk pess
séu engar reglur um tryggingar ad baki éhefébundnum lanum sem fara fyrir
lananefnd.

Lanveitingar til stjérnarmanna og vensladra adila

bratt fyrir ad 28. gr. reglna um framkveemd starfa sparisjodsstjérnar og
sparisjédsstjora kvedi & um ad vidskiptaerindi stiérnarmanna og fyrirteekja
sem beir eru [ forsvari fyrir skuli 16gd fyrir stjérn sparisj6dsins eru deemi um
ad slikt hafi ekki veri® gert og er nanar fjallad um had sidar i kafla 3. Athygli
vekur ad ekkert kemur hins vegar fram i reglum sjédsins um ad lan til
vensladra adila purfi ad vera sampykkt | stjorn sjodsins. Ljost er ad pegar
kemur fram a seinni hluta ars 2009 h&fdu Otlanaheimildir sparisjédsstjora
leskkad umtalsvert par sem eiginfjargrunnur sj6dsins var einungis ordin um
3,3 makr. bad hefdi pytt ad allar 1dnaakvardanir yfir 500 m.kr. heféu purft
sampykki stjérnar. Hins vegar virdist ljost eftir skodun a lanaakvérdunum fra
pessum tima ad peer foru almennt ekki fyrir stjorn sjodsins po beaer vaeru yfir
500 mkr. | reglum um lanveitingar og &byrgdir segir i 1 gr. ad &kvérdun um
utlan yfir 10% af eiginfiargrunni beri ad kynna fyrir stjorn sparisjodsins a
naesta fundi par a eftir. Pad virdist ekki hafa verid gert samkvamt
fundargerdum stjornar.
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Uttektir innri endurskodanda 4 Gtlanum starfsmanna

Innri endurskodandi sparisjédsins virdist hafa farid reglulega yfir skuldir og
vanskil starfsmanna sjo8sins en i sidareglum sjodsins segir ad starfsmenn
o0g makar peirra eigi ekki ad vera [ vanskilum vid sj6dinn, sja vidauka 3-G. i
athugun innri endurskodanda & skuldum og vanskilum starfsmanna i lok
mai 2009 kemur fram ad alls hafi 122 starfsmenn og makar veri@ med
skuldir vié sjodinn samtals ad fjarheed 1,8 ma.kr. Heestu skuldarar a peim
tima voru Halldér Sigfisson med 184 m.kr. og Bjérn Lindal Traustason med
176 m.kr. Vié skodun & vanskilum kom fram a8 Agtsta Linda Bjamadéttir og
maki hennar voru med samtals 4.7 m.kr. i vanskilum med elsta gjalddaga
15. jGni 2008. bar & eftir kom Anna Gudmundsdottir sem var med 2,7 m.kr. |
vanskilum og elsta gjalddaga pann 4. febriar 2008. Voru helstu nidurstédur
bessarar athugunar lagdar fyrir stjorn i juli 2009. i samskonar Gttekt & stodu
i lok &gust 2009 kom fram ad 131 starfsmadur var samtals med rimlega 1,5
ma.kr. i skuld hja sjédnum. | mars 2010 gerdi innri endurskodandi aftur
(ttekt & skuldum starfsmanna midad vid 31. jantar 2010. Kom fram ad elstu
og jafnframt haestu vanskilin vaeru hja Gudnyju Magnusddttur sem vaeri med
vanskil fra 2. desember 2008 | formi visa skuldar. Haestu vanskil milli hjéna
voru rumlega 4,9 m.kr. hja Aglstu Lindu Bjarnadéttur og eiginmanni hennar
Pétri Danielssyni. Taldi innri endurskodandi mikilveegt ad bjoda starfsfolki
Urraedi vié vanskilum, sérstaklega ef vanskilin heféu varad f langan tima.
Nidurstédur uttektarinnar virdast ekki hafa verid lagdar fyrir stjérn sjédsins
fyrir yfirtéku FME.

Uttektir 4 steerstu skuldurum og vanskilaadilum

i juli 2009 skodadi innri endurskodandi tiu steerstu skuldara sjodsins og
tryggingarstodu peirra auk pess ad skoda 10 steerstu vanskilendur og
tryggingastédu peirra midad vid stodu 31. mai 2009, sja vidauka 3-H. Einnig
voru ny Otldn & arinu 2009 til skodunar. Var um ad reeda 5 bladsidna
skyrslu. Samkveemt helstu nidurstédum skyrslunnar voru nokkur fyrirteeki
sem voru medal steerstu vanskilaadila komin med meira en 90 daga vanskil
og téldust pvi i greidsiuerfidleikum. Vakti pad athygli innri endurskodanda
hversu litill hluti vanskila vesri i l6gfreediinnheimtu. Ad auki benti hann & ad
einstaka adilar vesru med mjog slema tryggingastodu. Voru helstu
nidurstadur skodunarinnar kynntar stiorn sparisjédsins i jali 2009. Engin
vidbrégd voru bokud ad halfu stjérnar.
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Nidurstddur verkpattar

Markmid med pessari skodun var ad yfirfara reglur sjédsins sem tengjast
Gttanum og Gtianaeftiriti og 68last med pvi yfirsyn yfir regluverk sjodsins
vardandi atlan.

3.1 Utlanareglur og Gtlénaeftirlit v Athugasemd

3.1 Utlanareglur og Gtlanaeftirlit

Athugasemd Vig yfirferd & Gtlanareglum sjédsins kom i lios ad ekkert er fiallad um
skilmalabreytingar i peim. Ekki voru i gildi a skodunartimabilinu neinar
reglur um framlog i afskriftarreikning. Athygli vakti hve ramar Utlanaheimildir
sparisj6dsstjora voru en hann haféi heimild til ad veita lan sem voru allt ad
15% af eiginfjargrunni sj6dsins. betta er einnig athyglisvert i ljosi stédu
tananefndar innan sjodsins. | 4. gr. regina um Gtlanaheimildir fyrir
starfsmenn kemur fram ad i Sparisjédnum i Keflavik starfi lananefnd sem
skuli fialla um lanaakvardanir annarra en sparisjodsstjora. bvi akveedi virdist
hafa verid baett inn i reglurnar & haustdégum 2008 eftir ad sparisjodurinn
hafsi farid yfir athugasemdir FME um UGtlanareglur sjédsins. Stada
l&nanefndar veiktist pvi vid pessa breytingu par sem hér med var komid i
veg fyrir ad oll steerri lanamal pyrftu ad fara fyrir lananefnd 6had yfirferd
sparisjodsstjora.

Fundargerdir lananefndar voru auk pess mjég ryrar & bvi timabili sem var il
skodunar. Eftir ad nyr starffsmadur ték vid starfi forstédumanns
ahaettustyringar i byrjun ars 2009 virdist engin fulltrii ahaettustyringar hafa
4tt seeti i lananefnd. Gengur pad gegn 4. gr. reglna um Gtlanaheimildir sem
segir nefndin skuli auk annarra skipud forstédumanni ahaettustyringar. Veik
stada lananefndar endurspeglast vel i pvi ad & arinu 2009 voru sampykktar
alls 16 yfirdrattarheimildir, 5 skuldabréfalan og 2 skilmalabreytingar i
nefndinni.

Bent er 4 ad akvaedi um tryggingar i Gtlanareglum sjédsins eru veik. bar
segir m.a. ad jafnan skuli liggja vidskiptalegar astaadur fyrir akvérdunum um
Gtlan. bar segir einnig ad sé vedtrygginga krafist skuli paer jafnan vera i
audseljanlegum verdmastum og ad dtlan til lengri tima en 5 ara skuli ad
jafnadi vera med tryggingum sem séu verdmeiri en skuldin sjalf. Engar
takmarkanir eru settar i reglunum um lanveitingar til adila med neikvastt
eigid fé, neikveett sjédsstreymi eda til peirra sem eru med afskriftarframlag
- hja sjodnum. Engin akvaedi eru i Utlanareglum sjodsins um ad lanveitingar til
vensladra adila skuli sampykktar i stjorn sjodsins. bratt fyrir ad
eiginfiargrunnur sjodsins hafi laekkad umtalsvert 4 skodunartimabilinu og
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par af leidandi hlutfallslegar (Gtlanaheimildir, pa virdist pad ekki hafa ordid til
bess a8 akvardanir um Utlén sem hefou purft sampykki stjérnar hafi verié
tekin par fyrir.

| sidareglum sjodsins segir ad starfsmenn sjodsins eigi ekki ad vera i
vanskilum vid sjodsins. Engin trreedi eda eftirfylgni vir8ast bo hafa fylgt
bessu akvaedi. Samkveemt (ttektum innri endurskodanda voru nokkur dzmi
um vanskil medal starfsmanna. Nanar fjallad um Ian til starfsmanna i kafla
38.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

+ 3A irlit yfir umfjéiiun um stesrstu skuldara sjodsins.
. 3-B Utlanaheimildir, reglur fyrir starfsmenn um Gtlanaheimildir.
« 3C Fundargerd lananefndar 05.09.2008.
s 3D Fundargerd lananefndar 03.02.2010.
+»  3E Lanaumsokn fyirr lananefnd 22.08.08.
»  3F Skyrsla innri endurskodanda um lananefnd
+ 3G Sidareglur fyrir Sparisjoéinn i Keflavik og starfsmenn hans.
»  3-H Skyrsla innri endurskodanda um steerstu skuldara og vanskilendur.
3. Utlan, 4byrgdir og adrar bis. 70 PricewaterhousaCoopers f.
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3.2. Afstemmingar

i kafla 3.9 um endanlegar afskriftir Gtlana og afskriftarreikning Utldna er
visad i reglur Sparisjodsins [ Keflavik um framkveemd starfa
sparisjédsstjornar og sparisjodsstjora fré 28. oktober 2008, nanar tiltekid i
10. greinina sem fiallar um reglubundin verkefni stjérnarfunda. Par er kvedid
4 um hvada mal skuli fjalla um og/eda taka fyrir & fundum stigrnar. |
tilvitnudum regium kemur fram ad a stjornarfundum skuli taka fyrir
atlanaskyrsiu sem medal annars & ad innihalda yfirlit yfir vanskil og tillogur
ad endanlegum afskriftum og ad auki skuli manadarlega flalla um vanskil
einstaklinga og fyrirtzekja.

i sama kafla nr. 3.9 um endanlegar afskriftir Utiana og afskriftarreikning
(tlana er einnig visad [ reglur sparisjodsins um lanveitingar og &byrgdir er
lUta ad framldgum i afskriftarreikning Utldna og framlagningu upplysinga um
endanlegar afskriftir Gtiana. [ 9. grein reginanna segir ad stjorn sparisjodsins
skuli gerd grein fyrir framlégum i afskriftarreikning Utlana og stédu hans og
leggja fram yfirlit yfir endanlegar afskriftir Gtlana.

{ kafla 3.7 um abyrgdir er einnig visad i reglur sparisjédsins um lanveitingar
og &byrgdir en i bvi filviki i 6. greinina par sem kvedid er & um ad
sparisjodsstjori skuli & stjornarfundum gera grein fyrir breytingum &
heildarlanveitingum, abyrgdum par med téldum.

Sokum mikilveegi pess ad framsettir Gtlanalistar veeru i samreemi vid
pokhald sjadsins var markmigid med pessari skodun ad tryggja eins og
frekast var kostur rétimasti méttekinna gagna. beir lidir sem falla hér undir
eru heildaratian, afskriftarreikningur ttlana, endanlegar afskriftir Gtlana og
tgefnar abyrgdir. Ymist var horft a rekstrararin 2008 og 2009 og timabilid 1.
jantar til 22. april 2010 eda vidmidunardagsetningarmar 30. juni og 31.
desember 2008 og 2009 sem og 22. april 2010.

Umsjon gagnadflunar var & hendi regluvardar og sidar innri endurskodanda
Spkef sparisjods.

Métteknir listar voru bornir saman vid profiéfnudi og/eda arsreikninga til ad
ganga Ur skugga um réttmeeti fistanna, greina fravik og leita leidréttinga a
motteknum listum.

Venjulega liggja ekki fyrir skriflegar reglur um afstemmingar i békhaldi. Hins
vegar er amenna reglan su ad eftir hvern ars- og arshlutareikning aettu
afstemmingar ad liggja fyrir yfir alla eigna og skuldalidi sem og rekstrarlidi
eftir bvi sem bpurfa bykir og pa ekki sist pa rekstrarlidi sem stjorn
sparisjodsins @ samkvaemi reglum sparisjodsins ad fialla reglulega um.

Hér & eftir verdur fialla® sérstaklega um hvern patt afstemmingar sem kom
til skodunar.
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Heildaritian

Heildardtlan voru borin saman vid stédu [ préfiéfnudi pann 22. april 2010 og
31. desember 2009.

Profigfnudir sparisjodsins & vidmidunardagsetningu voru bornir saman
annars vegar vid drég ad arsreikningi sparisjoédsins 2009 og hins vegar
deetladan skiptiefnahagsreikning sparisjodsins bann 22. april 2010.
Jafnframt voru profiéfnudirnir bomnir saman vié Utlanalista sparisjédsins 4
sama tima.

Vid samanburdinn kom fram 6samraami Gtlanalista & milli tveggja timabila.
Vart parf aé tiunda mikilveegi pess ad framlogd gdgn séu samanburdarheef
og ad samreemis sé geett. OBruvisi er ekki haegt ad tryggja ad lesendur
framlagéra gagna horfi & lidi sem ha=gt er ad bera saman & milli timabila.

Drog ad arsreikningi sparisjodsins 2009 og asetladur skiptiefnahags-
reikningur pann 22. april 2010 voru | samraemi vid profiéfnudi a sému
timapunktum. Vandamalid var hins vegar samanburdur & Gtlanalistum vid
profiofnudi par sem ekki var samraemi 4 milli og afar timafrekt ad koma
saman.

Eftirfarandi tafla synir afstemmingu atléana vid profjéfnud 22. april 2010.

Afstemming utlanalista vid profjofnud 22. april 2010

Utlanalisti

Nidurstada Gtlanalista athent PwC, netté 62.612.805.297
Ligir & uflanalista sem ekki teljast til Gtlana (101.588.684)
Leidréttingar a varidamidurfeerslu i ttlanalista, netté haekkun (34.589.896)
Samtals 62.476.626.717
Profjofnudur 22. april 2010

Stada utlana samkvemt efahagsreikningifprofiofnudi 68.050.711.491
Utlan utan Gtlanakerfa, ekki & utlanalista (14.387.608)
Markadsverdbréf, ibidabréf (5.731.808.090)
Lotun lantdkugjalda utan Gflanalista 164.650.532
Bakfeerdar vaxtatekjur (kerfisfeerslur), ekki a dtlanalista, nettd 50.225.138
Afleidur utan Gtianalista (20.130.017)
Adrir lidir utan Gtlanalista (467.276)
Samtals 62.498.794.170
Outskyrd fravik (22.167.453)
Hiutfallsleg fravik -0,04%

Eftirfarandi tafla synir afstemmingu Gtlana vid profisfnud 31. desember
2009.
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Afstemming ttfdnalista vid profijofnud 31. desember 2009

Utlanalisti

Nidurstada (tlanalista athent PwC, britto
Keypt hlutabréf i Blaa laninu (leekka Gtlan)
Eftitalin Gtlan vantadi inn & utianalista:
Fosswvogshylur ehf

Carta Capital, vantadi ad hluta
Kista-farfestingarfélag ehf, innleyst abyrgd
Abrar innleystar abyrgdir

80.644.270.192
(1.008.768.650)

633.268.783
202.911.003
855.289.436

32.587.849

Samtals

81.359.558.613

Profjofnudur 31. desember 2009

Stada utlana samkveemt efnahagsreikningi/préfiofmudi
Afskriftarreikningur Utlana, ekki a atlanalista

Kreditkort, dgjaldfallin & tianalista umfram stddu bokhalds
Utidn utan Gflanakerfa, ekki & Gtianalista

Markadsverdbréf, ibidabréf

Lotun lantdkugjalda utan atlanalista

Afleidur utan atlanalista

Adrir lidir utan Gtlanalista

69.930.815.080
19.153.910.101
149.674.293
(11.669.117)
(8.197.055.158)
98.008.114
(20.130.017)
375177

Samtals 81.103.928.473
Outskyra fravik 255.630.140
Hiutfallsleg fravik 0,31%

Ofangreindar afstemmingar Gtianalista vid profiefnudi skyra sig sjalfar en po

eru nokkrir 1idir sem vert er ad vekja athygli &.

| afstemmingu Gtlanalista vid profjéfnud i arsiok 2009 eru listadir upp nokkrir

adilar sem vantadi inn Gtlanalistann.

+ Innleystar abyrg8ir eru & Gtlanalista pann 22. april 2010 og heféu ad
sama skapi att ad vera sundurlidadar inn a Gtlanalista i arslok 2009.

+ Do svo all Fossvogshylur sé ad fullu inni & afskriftarlista dtlana a
pessum tima parf krafan engu ad sidar ad koma fram & utlanalista.

+ Skuldabréf & Carta Capital eru ad hluta i Gtlankerfi sparisjodsins,
b.e.a.s. sa hluti skuldabréfanna sem upphaflega kemur fra
Sparisjodi Vestfiringa og Sparisjédi Hinapings og Stranda og atti
sér stad fyrir sameiningu vid Sparisjodinn i Keflavik. Sparisjodurinn i
Keflavik bakadi sinn hluta hins vegar | upphafi & sértakan eignalykil
a medal Utlana i bokhaldi og hefur haldi® beim eignarhlut utan
Utlanakerfis. Vid samantekt & Utlanalista er petta einn lidur af fleirum
sem parf ad handfsera inn a listann.
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Allar handfeerdar leidréttingar inn & télvukeyrda lista eru hesttulegar i peim
skilningi a® audvelt er ad gleyma einhverjum lidum. Gatlisti vid slika vinnu er
bvi naudsynlegur ef 4 annad bord er verid ad handleidrétta télvukeyrda lista
sem pennan.

Einnig er vakin athygli & mismunandi medhdndlun afskriftarreiknings
gagnvart métteknum utlanalistum. Afskriftarreikningurinn er feerdur il
lakkunar & Utlanalista pann 22. april 2010 i sér dalk og pvi heagt um vik fyrir
lesanda ad sja varudamidurfersiu einstakra utlana. A Gtlanalista i arslok
2009 er afskriftarreikningur hins vegar ekki tekinn med sem pa dregur ar
mikilvaegi listans fyrir lesanda og pa um leid samanburdarheefni vid Snnur
timabil.

Afskriftarreikningur tGtlana

Afskriftarreikningur Gtlana (varudarnidurfeersla) var borinn saman vié stédu i
profiginudi pann 22. april 2010 og 31. desember 2008 og 2009.

Framan af gekk erfidlega a6 afla gagna yfir afskriftarreikninga dtlana a
vidmidunardagsetningum og ba sérstaklega afstemmdum vid profiéfnudi. i
upphafi barst listi yfir afskriftarreikning Gtlana miéad vid 22. april 2010 par
sem almennri nidurfeerslu hafdi verid blandad saman vid pa sérteeku. bad
var pé ekki fyrr en komid var fram yfir migjan mars manud sem PwC barst
ny tolvuskra yfir afskriftarreikning Gtldna pann 22. april 2010 par sem
almenna nidurfeersian var audgreinanleg fra peirri sértaeku. i kiclfarié eda i
lok 11. viku og i upphafi peirrar 12. barst sidan afskriftarreikningur (tlana i
arslok 2008 og 2009 i tengslum vid afstemmingu & endanlegum afskriftum
atlana.

Nidurstada afskriftarreiknings Utléna i arslok 2008 er { samreemi vid
profisfnud sparisjodsins @ sama tima og einnig i samreemi vid arsreikning
Sparisjodsins i Keflavik fyrir arid 2008.

Via samanburd & afskriftarreikningi Gtidna i arslok 2009 vid profisfnué a
sama tima komn fram 6samrami sem nam 342 m.kr. sem leiddi til haekkunar
4 afskriftarreikningnum ar 18.812 m.kr. i 19.1564 m.kr.

i drogum ad arsreikningi sparisjodsins fyrir &rid 2009, nanar tiltekid i
skyringu nr. 19 um Utlan og krofur, er stada afskriftarreikningsins einungis
18.812 m.kr. eda | samreemi vid framlagdan afskriftarlista fyrir leidréttingu.
Skyringu 19 i arsreikningi setti pvi einnig ad leidrétta.

Misraemid liggur i 3 bokhaldslyklum sem greinast pannig:

o Aff6ll af yfirteknu ttlani ad fjarheed 68 m.kr. Sparisjodurinn &tti adra
krofu 4 sama adila. Ad s6gn starfsmanns sparisjodsins er sjodurinn
ad vinna med lantakanda ad lausn & skuldavanda lantakandans.
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Starfsmadur sparisjodsins var pvi sammala a8 lita baeri & afféllin i
pbessu tilviki sem nidurfeersiu.

» Nidurfeersla a ttlanum til eins lantakanda ad fijarhaed 40 m.kr.

s Bakfeerdur gengismunur Utldna samtals ad fjarhaed 234 m.kr.
vegna 11 lantakenda.

Fravik af svipudum toga og i arslok 2009 kom aftur 1 ljés vid samanburd a
afskriftarreikningi Gtléna pann 22. april 2010, Hér var ekki heegt ad bera
afskriftarreikninginn saman vid uppgjor sparisjédsins fyrir timabilid 1. jandar
til 22. april 2010. Samanburdur afskriftarreikningsins vié profiéfnudinn leiddi
tii nettdé haskkunar a afskriftarreikningi Utlana um 274 m.kr., heekkadi ar
17.739 m.kr. i 18.013 m.kr. Haekkunin greinist pannig:

+  Aftur sému 88 m.kr. afféllin og lyst var i samanburdi i arslok 2009,
sja hér ad framan.

» FEinnig kemur sami bakfeerdi gengismunur Otlana samfals ad
fiarhaed 234 m.kr. her aftur vid ségu.

» Samkomulag um 5,6 m.kr. nidurfeerslu a lani til Sparisjods
Vestmannaeyja.

+ A mati koma 34 mkr. mismunir sem hefdi att ad gjaldfeera i
gegnum afskriftarreikning & rekstrartimabilinu 2010.

Endaniegar afskriftir Gtlana

Endanlegar afskriftir Gtidna voru bomar saman vid gjaidfeersiur
rekstrararanna 2008, 2009 og timabilsins 1. jantar til 22. april 2010.

| upphafi begar PWC hof athugun sina var dsamt 68rum gégnum bedid um
yfirlit yfir endanlegar afskriftir sparisjodsins & arinu 2008 og 2009 og
jafnframt fyrir timabilid 1. jandar til 22. april 2010 sem greidlega gekk ad
afla. Annad var bé upp a teningnum pegar leitad var eftir ad fa afstemmingu
4 endanlegum afskriftum vid békhaldid.

Gjaldfzerdar endanlegar afskriftir (tlana og breyting & afskriftarreikningi
(tldana er blandad saman a bokhaldslykli i bokhaldi sjodsins og bvi dhaegt
um vik ad na fram endanlegum afskriftum sérstaklega.

| umfidllun PwC um afstemmingu a afskriftarreikningi Gtlana kemur fram ad |
elleftu og tolftu viku barust yfirlit yfir breytingar & afskriftarreikningi og stédu
hans i arslok 2008 og 2009 par sem endanleg afskrift Gtiana kemur fram. |
tolftu viku barst einnig yfirlit sem synir hreyfingar & afskriftum Gtlana 1.
jandar til 22. april 2010 sem heegt var ad byggja a til ad ganga Ur skugga
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um réttmaeti 4 framlégdum lista métteknum af PwC yfir endanlegar afskriftir
skodunartimabilsins.

Afstemming eda ollu heldur pad ad ganga Ur skugga um réttmeeti
framlagdra lista yfir endanlegar afskriftir Utlana var byggd a samanburdi
upphaflegra vinnugagna vid pau sem sidar barust og fallad er um i
malsgreininni hér ad framan.

Vid afstemmingu & gjaldfaersiu arsins 2008 kom i [j6s misreami sem nam
126 m.kr. Framlagt yfirlit yfir endanlegar afskriftir haekkadi pvi ar 756 m kr. i
882 m.kr. eda um 16,6%. Misreemid greinist pannig:

» Stor hiuti fjarhaedarinnar eda 94 m.kr. er sagt ad rekja megi til
Sparisjods Vestfirdinga fyrir sameiningu vid Sparisjodinn | Keflavik.
Um sé ad reeda bakfaerslu a bakfeerdum vixtum (kerfisfeersla) fra
arinu 2007 en engin gdgn var haegt ad fa yfir feersluna.

+ Gengid var fra endanlegri afskrift Utldna B Home ehf. & arinu 2000.
Samtals nam leidréttingin 27,8 m.kr. en par af feerdi sparisjodurinn
8,4 m.kr. til leekkunar & &dur tekjufeerdum gengismun.

»  Onnur fravik eru 6atskyrd.

Samanburdur & upphaflegu vinnuskjali motteknu af PwC yfir endanlegar
afskriftir 2009 vié gégn er sidar barust leiddu til haskkunar sem nam 368
m.kr. Samanbururinn leiddi til hasekkunar & framlégdu vinnuskjal yfir
endanlegar afskriftir Gtlidna Gr 4.664 m.kr. i 4.936 m.kr. Haskkunin greinist
pbannig:

s Mestu munar um 272 m.kr. par sem verid er ad feera nidur krofu &
ibudalansjd vegna Utlanahzettu er Sparisjodurinn i Keflavik ber
samkveemt samningi par um.

»  Onnur fravik i endanlegum afskriftum arsins 2009 eru rakin til
lokafzerslu sem nam taspum 96 m.kr. Fjarhaedin skiptist pannig ad
Silfurfoss ehf. 4 84 m.kr., Alka ehf. 4 6 m.kr. og Gasfusmidurinn ehf.
5,9 mkr. A5 sogn starfsmanns sparisjodsins atti | umresddum
lokafeerslum ad feera eignamat & fullnustueignum til leekkunar &
endanlegum afskriftum Gtlana.

Afstemming & endanlegum afskriffum Gtlana 2010 folst | samanburdi a
upphaflegu vinnuskjali matteknu af PwC vid hreyfingalista sem sidar barst.
Gengid var Or skugga um ad fiarhaedir & upphaflegu vinnuskjali vaeru ad
finna & hreyfingalista en heildarafstemmingu bar sem tekid er tillit til
breytinga a afskriftarlista var sleppt enda oframkvaemanlegt at fra peim
gégnum sem barust.
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Utistandandi Gtgefnar dbyrgdir

Utistandandi Gtgefnar abyrgdir voru bornar saman vid stédu i profisfnudi
midad vid dagsetningarnar 30. jini og 31. desember 2008 og 2009 sem og
22. april 2010.

A stiornarfundum sjodsins var reglulega upplyst um heildarstédu utgefinna
abyrg6a en sundurlidun peirra ekki |6g6 fram.

| kaflanum um &abyrg8ir er upplyst ad métteknir listar yfir Gtistandandi
Gtgefnar &byrgdir voru bornir saman vié upplysingar um skuldbindingar utan
efnahagsreiknings | arshiuta- og drsreikningum sparisjédsins og
efnahagsreikningi pann 22. april 2010. | peim samanburdi kom fram
osamraemi sem birt er i eftirfarandi t6flu.

Utistandandi utgefnar abyrgdir

Dags. Ars- | arshlutareikn. | Métteknir listar Fravik

30.06 2008 2.905.700.000 2.833.117.608 72.582.392
31.122008 1.285.026.000 453.569.822 | 831.456.178
30.06 2009 1.138.900.000 1.421.366.473 | (282.466.473)
31.12 2009 1.243.245.000 1.586.691.978 | (343.446.978)
22.04 2010 1.727.271.047 2.332.360.696 | (605.089.649)

bad skal aréttad hér ad motteknir listar yfir veittar dbyrgdir na einungis til
sparisjodsins (modurfélagsins) en arsreikningar Sparisjodsins sem barust
PwC voru hins vegar samstsedureikningar sem geetu skyrt fravik i arslok
2008 en pa eru framsettar upplysingar i arsreikningi samsteedunnar heerri
en framlagdir stédulista. Framsettar upplysingar sparisjédsins pann 30. juni
2008 og aftur & sama tima ari® 2009 eru soéftar i arshiutareikninga
modurfélagsins | skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins. Stada utgefinna
abyrgda bann 22. aprii 2010 voru bornar saman vid upplysingar um
aeetladan skiptiefnahagsreiknings & peim timapunkti. bratt fyrir endurteknar
fyrirspurnir um 4rsreikninga maodurfélagsins i arslok 2008 og 2009 barust
peir ekki fyrir lokavinnslu skyrslunnar.
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Nidurstédur verkpattar

Markmi6id verkpattarins var ad kanna réttmasti méttekinna gagna sem voru
Gtlanalistar, afskriftarlistar dtlana (varGdarnidurfaersla), endanlegar afskriftir
utlana og stodulistar yfir veittar abyrgdir. Ahersla var l6g6 & samanburd vid
profjdfnudi og ars- og arshlutareikninga eftir pvi sem hasgt var.

Gerd er grein fyrir meginnidurstédu skodunar | eftirfarandi téflu:

3.2 Afstemmingar Gtlana og Athugasemd

afskriftareiknings

3.2 Afstemmingar (itldana og afskriftarreiknings

Nidurstddur mottekinna atlanalista 31. desember 2009 og 22. april 2010
voru ekki i samraemi vid préfiofnudi og jafnframt var 6samraemi i afhentum
Gtlanalistum & milli timabila sem drd dr samanbur8arhaefni peirra.

Athugasemd

Afstemmingar afskriftarreiknings ttldna

Nidurstada afstemmingar afskriftarreiknings Gtlana var ekki | samraemi vid
préfisfnud, hvorki 31. desember 2009 né heldur pann 22. april 2010. Einnig
kom fram skekkja vid samanburd & skyringu nr. 19 i drogum ad arsreikningi
sjédsins vegna arsins 2009.

Réttmseti framlagdra lista yfir endanlegar afskriftir tlana

Vid samanburd & upphaflega métteknum listum yfir endanlegar afskriftir
Gtlana vid goégn er sidar barust svo sem breytingu & afskriftarreikningi dtlana
kom i ljos misreemi sem leiddi til leidréttinga 4 framlogdum listum yfir
endanlegar afskriftir atlana.

Réttmaeti veittra upplysinga um stédu utgefinna abyrgda | ars- og
arshiutareikningum sparisjédsins
PwC gerir athugasemd vegna ésamreemis & milli mottekinna stodulista yfir

veittar abyrgdir og birtum upplysingum um skuldbindingar utan efnahags i
ars- og arshlutareikningum sparisj6dsins.
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3.3. Skilmalabreytingar

Reglur i tengslum vid breytingar @ skilmalum tidna var horft til utlanaregina
Sparisjédsins | Keflavik. Medal beirra regina sem gilda um atlan hja
sjédnum eru reglur um lanveitingar og abyrgdir Sparisjédsins i Keflavik,
Voru peer upphaflega sampykktar 2005 en breytt med sampykki stjornar
oktdber 2008, Auk pess voru sérstakar reglur um Utlanaheimildir, reglur fyrir
starfsmenn um Gtldnaheimildir I umbodi og & abyrgd sparisjédsstjora. Voru
basr reglur upphaflega sampykktar f mars 2005 en breytt i oktéber 2008 en
virdast pd ekki hafa verid sampykktar [ stjorn samkveemt fundargerdum a
peim tima. Einnig voru i gildi sérstakar verklagsregiur um skilmalabreytingar
sem ekki virdast hafa fengid umfjailun i stjorn sjodsins.

| reglum um lanveitingar og abyrgair kemur fram [ 3 gr. ad sparisjédsstjora
beri vid allar akvarBanir um Gtlan ad hafa heildarstefnu og
langtimahagsmuni sjédsins ad leidarljosi. Engin sérstok akveedi er varda
skilmalabreytingar eru i reglunum. { 6. gr. kemur fram ad sparisjodsstjori
skuli & stiormarfundum gera grein fyrir peim breytingum sem verda a
lanveitingum eda abyrgdum til einstakra adila sem eru Gvenju haar miéad
vié adstedur og greidslugetu vidkomandi. [ 1. gr. reginanna segir ad
dkvarBanir um Gtldn og abyrgdir til adila sem flokkast undir storar
ahaettuskuldbindingar, p.e. hafa skuldbindingar umfram 10% af
eiginfiargrunni sjodsins, skuli kynntar fyrir stjérn sparisjodsins & naesta fundi
bar 4 eftir. Sparisjédsstjori parf hins vegar ad leita sampykkis stjornar fyrir
lanveitingum sem fara yfir 15% af eigin fé sparisjodsins.

[ reglum fyrir starfsmenn um Gtlanaheimildir kemur fram ad sparisjodsstjori
tilgreini hvada starfsmenn hafi Gtidnalanaheimildir og hversu haar. Hafa
starfsmenn heimildir til skuldbreytinga, framlenginga og veitingu abyrgda
innan sinna heimildarmarka. | 4. gr. reglnanna kemur fram ad i
Sparisjodnum i Keflavik starfi lananefnd sem skuli fialla um lanaakvardanir
annarra en sparisjddsstjdra. Samkveemt pessu burftu lanagkvardanir
sparisjodsstjora ekki ad fara fyrir lananefnd og pvi ljést ad hlutverk hennar
var ansi veikt, sérstaklega ef litid er til pess hversu rimar utl&naheimildir
sparisjodsstiori  hafdi. Samkveemt reglunum hafdi engin starfsmadur
sjodsins fyrir utan sparisjédsstjéra heimild til ad sambykkja lan yfir 25 m.kr.

Verklagsreglur sparisjodsins um skilmalabreytingar fjalla fyrst og fremst um
bad verkferli og bad vinnulag sem vidhafa skal vid skilmalabreytingar
sérstaklega vardandi skraningu i kerfi sjodsins. Ekkert er sagt til um & hvada
vettvangi innan sjodsins skuli fialla um skilmalabreytingar. Ekki eru heldur
gerdar neinar krofur um ad greidslugeta, tryggingar og heildarskuldir
viskomandi vidskiptamanns séu skofadar vid akvardanatdku um
skilmalabreytingar.

i 28. gr. reglna Sparisjodsins | Keflavik um framkveemd starfa
sparisjodsstiérnar og sparisjodsstjora sem flallar um  vidskiptaerindi
3, Utlan, abyrgdir og adrar bls. 79 PricewaterhouseCoopers hf.
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stjérnarmanna kemur fram ad vidskiptaerindi stiornarmanna og fyrirtaekja
sem peir eru i forsvari fyrir skuli 16gd fyrir stjérn sparisjédsins til sampykktar
eda synjunar. Byggir bessi grein a 55. gr. laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaaki.

Vig yfirferd PwC komu til skodunar breytingar & skilmalum ctlana. Fengnir
voru listar fra sparisjodnum yfir skilmalabreytingar annars vegar Ur lanakerfi
RB og hins vegar ur Flexcube utlénakerfinu fyrir timabilié 30. juni 2008 {il
22. april 2010. Voru bessir listar keyrdir saman vié heildarlista PwC yfir adila
til skodunar.

Skilmélabreytingar adila med heildarlan | Flexcube yfir 50 m.kr. voru
skodadar nanar | Spak. Sama Atti vid um skilmalabreytingar 1ana i RB yfir
20 m.kr. Markmid skodunarinnar var ad kanna hvort einhverjar Gedlilegar
skilmalabreytingar hefdu &tt sér stad sem ekki voru i samraemi vid innri
reglur sjédsins og hefdu ekki haft langtimahagsmuni sjé8sins ad leidarljosi.
Rétt er ad taka fram ad listar yfir skilmalabreytingar syndu ekki hvers edlis
skilmalabreytingarnar voru i hverju tilfelli.

Einnig var kannad hvort skilmalabreytingar hefdu hlotid sampykki innan
sparisjédsins hja starfsmanni eda ldnanefnd sem hefdi til pess fullnaegjandi
heimild. Auk pess var kannad hvort videigandi  skjol vegna
skilmalabreytingar hefdu verid undirritud beedi af vidskiptaménnum og
starfsménnum sparisjédsins.

Uppbygging eftirfarandi umsagnar er pannig ad byrjad er & ad fialla um
skilmélabreytingar adila med steerstu erlendu lanin. Sidan er fiallad um
fravik sem upp komu medal adila med slik lan. bvi neest er fiallad um
skimalabreytingar adila med steerstu 14n | RB.

Rétt ad taka fram aé PwC getur ekki abyrgst a8 listar ar Flexcube og RB
taki til allra peirra skilmalabreytinga sem framkveemdar | adurnefndum
kerfum & skodunartimabilinu par sem engin gégn liggja fyrir til samanburdar

Vié upphaf skoBunar & skilmalabreytingum i Spak kom i ligs ad
adgangsstyringar starfsmanna til a8 skilmalabreyta lanum midast ekki vid
Utlanaheimildir vidkomandi starfsmanns. bannig gat starfsmadur med 10
m.kr. Gtlanaheimild skilmalabreytt lani sem var a figrheed 100 m.kr. Auk
pessa reyndust hja sj6dnum takmarkadar upplysingar um hverjar
Utlanaheimildir starfsmanna hefdu veria a skodunartimabilinu. Reyndist pvi
ekki unnt ad skoda hvort skilmalabreytingar hefdu veri framkvaemdar af
starfsménnum sem hoféu til pess fullnesgjandi tianaheimild eda hofdu
fengidé sambykki hjg starfsmanni sem hafsi fullnaegjandi heimild.

Skilmalabreytingar i Flexcube lanakerfi
Alls komu fram 57 adilar af heildarlista PwC, samkvsemt lista fra
sparisjodnum, sem fengid hafau skilmélabreytingu & erlendum lanum og
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voru med heildarttlan yfir 50 m.kr. Almennt ma segja ad skilmélabreytingar
erlendra lana hafi verid prenns konar. i fyrsta lagi var talsvert um a8
gjaldfsiinum afborgunum og voxtum veeri baett vid hofudstol. | 68ru lagi var
talsvert um ad gjalddagar vaeru feerdir aftur og ad & gjalddégum yrdu
einungis greiddir vextir en ekki afborganir. | pridja lagi virdist i mars 2009
hafa veri® farié nokkud markvisst i ad breyta lanum sem voru i svissneskum
fronkum og/eda japtnskum jenum yfir T evrur. Seinna a arinu 2009 er
nokkrum lanum sidan myntbreytt { islenskar krénur er nanar fjallad um peer
myntbreytingar sidar i pessum kafla. | vidauka 3-1 ma finna lista yfir
skilmalabreytingar adila af heildarlista PwC i Flexcube.

Ny-Fiskur ehf. er & heildarlista PwC sem einn af stserstu skuldurum
sj6dsins en | april 2010 skuldadi félagid teeplega 2,2 ma.kr. og var jafnframt
staersti  einstaki skuldari Sparisjodsins 1 Keflavik. Ny-Fiskur er
fiskvinnslufyrirtaeki sem stadsett er i Sandgerdi. | névember 2008 var
gjaldfélinum afborgunum og afélinum véxtum beett vid hofudstol erlendra
lana félagsins en steerstur hluti 1ana félagsins er i erlendri mynt. Samhlida
pessu var sampykkt ad neestu 6 vaxtagjalddagar yrdu einungis greiddir
vextir. | mai 2009 var svo aftur sampykkt ad & nzestu 6 gjalddégum yréu
einungis greiddir vextir af erlendu lanum félagsins. Samskonar breyting var
gerd i jandar 2010. Ekki verdur séd af fundarger8um stjérnar ad pessar
skilmalabreytingar hafi verid teknar fyrir -par. Midad vid bad ad
utlanaheimildir sparisjodsstjora voru ad hdmarki 15% af eiginfjargrunni eda
teeplega 1.400 m.kr. | jantar 2009 hefdi stjérn sparisjodsins purft ad
sampykkja pessar skilmalabreytingar. Ekki er heldur ad finna umfjéllun um
skilmalabreytingar Ny-Fisks i fundargerdum lananefndar. Nanar fjallad um
Ny-Fisk i kafla 3.11.2 um stérar dhasttuskuldbindingar.

Fiskmarkadur Sudurnesja hf. er & heildarlista PwC sem stofnfiarhafi og
einn af staerstu skuldurum sjodsins. Auk pess er félagid vensladur adili par
sem félagid er tengt Porsteini Erlingssyni sem var stjérnarformadur
sparisjodsins. Pann 22. april 2010 namu utlan félagsins hja sjédnum
rimlega 1,6 makr. og var steerstur hluti peirra 1 erlendri mynt. Vanskil
félagsins @ sama tima voru teeplega 40 mkr. | mars 2009 var lanum
félagsins sem pa voru i japtnskum jenum breytt yfir evrur med tveim
lanasamningum samtals ad fjarhaed 8,9 milljionir evra. Ekki er ad sja
samkvaemt fundargerdum ad pessi skilmalabreyting hafi verid sampykkt i
stjérn sjddsins og gengur pvi gegn 28. gr. reglna sparisjédsins um
framkvaemd starfa sparisjodsstjornar og sparisjodsstjora og um leid gegn 55
gr. laga 161/2002 um fjarmalafyritaeki sem segir ad vidskiptaerindi
stiornarmanna og fyrirtaskja sem peir eru i fyrirsvari fyrir skuli 16gd fyrir stjorn
fiarmalafyrirtaskis til sampykkis efa synjunar. A pessum tima var borsteinn
Erlingsson enn stjérnarformadur Sparisjodsins i Keflavik. Fiallad er um
Fiskmarkad Sudumnesja i kafla 3.11.4 um stérar aheasttuskuldbindingar og
kafla 3.8 um lan til starfsmanna.
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Urtusteinn ehf. er & heildarlista PWC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins. Félagid er auk bess skilgreint sem félag tengt storum skuldara en
Urtusteinn er a8 steerstum hluta i eigu Kaupfélags Sudurnesja. Félagid er
einnig skilgreint sem vensladur adili og sem félag tengt Omari
Valdimarssyni og Skdla borbergi Skulasyni. Skuldir Urtusteins 1 lok
skodunartimabils namu 1.372 m.kr. og par af voru 25,5 m.kr. i vanskilum.
Félagid fékk i lok desember 2007 1&n ad jafnvirdi 528,5 m.kr. I svissneskum
fronkum og japsnskum jenum. | nGvember 2008 var gerd skilmalabreyting &
bessu lani par sem einungis skyldi greida vexti 4 neestu 6 gjalddégum en
gjalddagar voru & 1 manadar fresti. f mars 2009 var laninu myntbreytt i
evrur. Ekki er a8 finna umfjéllun um bessar skilméalabreytingar i
fundargerdum lananefndar eda fundargerdum stjérnar en &ll skjol eru
undirritud bae8i af hélfu sparisjédsins og vidskiptamanns. Samkvaemt
reglum atti ad kynna pessar skilmalabreytingar fyrir stjérn par sem um stéra
ghaettuskuldbindingu var ad reeda. Rétt er ad benda & ad engar reglur voru
innan sjédsins sem kvadu & um ad vidskiptaerindi vensladra adila pyrftu
sambykki stjérnar sparisjodsins. Fjallad er um Urtustein i kafla 3.11.3 um
storar aheettuskuldbindingar.

Hvatning hf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sparisjodsins auk pess ad tengjast Blaa Loéninu hf. sem einnig er stor
skuldari vid sjédinn. Hvatning er | eigu Edvards Jdliussonar, Onnu G.
Sverrisddttur og Grims Karls Szemundsen og er hluthafi i Blda Loninu hf.
Vid lok skoBunartimabilsins namu skuldir félagsins vié Sparisjodinn i
Keflavik 1.261 m.kr. Félagid var med sex kululan i erlendri mynt. i mars og
april 2009 var éllum erlendu lanum félagsins myntbreytt i evrur. Um er ad
ree®a tvé kiluldn T evrum sem endurgreida skal pann 30. ndvember 2011.
Ekkert var fjallad um pessar breytingar i fundargerdum lananefndar eda
stiornar. Par sem um er ad reeda ldnagkvordun um stora
ahesttuskuldbindingu hefdi ait ad kynna myntbreytinguna fyrir stjorn
sjodsins. Um Hvatningu er fiallad i kafla 3.11.1 um storar
aheettuskuldbindingar.

Midland ehf. er a heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sparisjodsing auk pess ad vera dotturfélag sjddsins og telst pvi vensladur
adili. Félagié skuldadi 1.236 m.kr. i lok skodunartimabilsins. i mars 2009 var
erlendu 1ani félagsins sem pa var [ svissneskum frénkum og jap&nskum
jenum breytt i evrur. bann 3. og 4. september var laninu sidan breytt i
islenskar kronur med tveim lanasamningum aé fjarhaed 221 m.kr. og 885
m.kr. Félagid virdist ekki hafa fengi® afslatt af hofudstol vid myntbreytingu |
islenskar kronur likt og pau féldg sem fjallad er um hér & eftir. Ekkert var
fiallad um bessar myntbreytingar i stjorn sjodsins af fundargeréum ad
deema po sparisjodsstiori hafi ekki haft Gtlanaheimild fil ad sampykkja
breytingar & lani Midlands par sem Gtlanaheimild hans var einungis 15% af
eiginfjargrunni sjédsins samkvazmt reglum um i&nveitingar og abyrgdir. Um
Midland er fiallad i kafla 3.11.6 um storar ahaettuskuldbindingar.
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Myntbreytingar i islenskar krénur

i mars 2009 virdist vera farié nokkud markvisst i ad myntbreyta lanum sem
voru i svissneskum fronkum og/eda japdnskum jenum yfir evrur. Siéar sama
ar er nokkrum pessara lana sidan breytt i islenskar kronur. Samhlida slikri
breytingu vir8ist vidkomandi vidskiptamadur einnig hafa fengi6
h&fudstdisieekkun a peim lanum sem breytt var. i jani 2009 kemur fram &
stiornarfundi sparisjodsins tillaga um ad gengisbundnum Otldnum ad
fiarheed 20 makr. verdi umbreytt | Islenskar kronur til ad laga
gjaldeyrisjofnud sj6dsins. A stjérnarfundi sjédsins pann 14. jili 2009 upplysir
Angantyr V. Jénasson sparisjodsstjori ad vinna sé i gangi vid ad snua
erlendum ltanum yfir i islenskar krénur og ad sent hafi verid bréf til allira
fyrirteekja par sem tilkynnt er haekkun & vaxtaalagi erlendra lana um 2,85%.
Kemur einnig fram a8 seinna verdi unni® ad samskonar breytingum hja
einstaklingum. Pessar adgerdir séu lidur | azetlun um fjarhagslega
endurskipulagningu sjo8sins og til ad uppfylla reglur Sedlabanka Islands um
gialdeyrisjsfnud. A fundi stidérnar pann 30. juli 2009 fiallar Angantyr aftur um
umbreytingu & gengisbundnum lanum yfir i islensk lan. Kemur fram i mali
hans ad pessi vinna hafi gengid erfidlega en pokist pé. Tillaga kom fram a
fundinum ad senda stofnfjareigendum bréf par sem peim yrdi bodid ad feera
erlendu lan sin i islenskar kronur med akvednum afsleetti.

Oskad var eftir upplysingum hvort einhverjar sérstakar reglur hefdu gilt um
pad hvernig erlend lan voru medhéndlud pegar peim var breytt | islenskar
kronur t.d. vardandi afslatt og pa hvort 6llum vidskiptavinum sjodsins hefdi
bodist slikur afslattur. Samkveamt svari fra Oldu Agnesi Gylfadéttur sem var
sérfreedingur & fyrirteskjasviéi og Gtiblsstjéri sparisjodsins & Isafirdi var
6llum bodid ad snua erlendum lanum yfir i islenskar krénur gegn 25%
afslaetti. betta hafi veri® meginreglan i pessum ,snuningum® par sem leitast
hafi veri vid ad loka gjaldeyris6jofnudi sjodsins. Ekki virdist hafa verid
sampykkt [ stjorn sjédsins ad veita aimennt pennan afslatt.

Eftirfarandi mal voru tekin til ndnari skodunar vegna myntbreytinga yfir i
islenskar kronur. Rétt er ad taka fram ad engin pessara mala fengu
umfjéilun I lananefnd eda stjom

Gildruklettar ehf. er & heildarlista PwC sem einn af staerstu skuldurum
sjodsins. Pann 22. april 2010 namu skuldir félagsins vid sjédinn teeplega
470 m.kr. og par af voru tesplega 140 m.kr. | vanskilum. Félagid er i eigu
Einars Sveinssonar, Benedikts Jéhannessonar og Halldérs Teitssonar og
heldur utan um rdmlega 5% eignarhiut i Nyherja hf. | mars 2009 haféi
erlendu lani félagsins sem pa var i dollurum, evrum, svissneskum frénkum
og japénskum jenum verdi myntbreytt i evrur med nyjum lanasamningi ad
fiarheed 2.019.000 evrur, Laninu var sidan breytt 1 islenskar kronur med
lanasamningi dagsettum 30. juli 2009 sem undirritadur var af
sparisjodsstjora. Hofudstoll pess lans var ad fjarhaed 291,8 mkr. Sé tekid
mid af h6fudstdl evru lansins eins og hann var i mars 2009 og sélugengi
evru bann 30. juli 2009 sem var 182,46 hefdi hofudstoll krénulansins att ad
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vera um 368 m.kr. en ekki 291,8 m.kr. Hér er pvi um ad raeda rimlega 20%
afslatt af hofudstol.

Blikavéllur 3 ehf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins en félagid er [ eigu Fasteignafélags Sudurnesja ehf | lok
skobunartimabilsins ndmu skuldir félagsins vid sjadinn 438 m.kr. og par af
voru 13,5 m.kr. i vanskilum. [ lok mars 2009 var erlent lan félagsins sem pa
var i svissneskum fronkum og japtnskum jenum endurfjarmagnad med
nyjum lanasamningi a8 fiarhaed 2.176,000 evra. | agust 2009 var evru lanid
endurfijarmagnad med nyjum lanasamningi i [slenskum kronum ad fjarhasd
314,4 m.kr. Lanasamningurinn er undirritadur af sparisjodsstjora. Midad vié
hofudstdl lansins i mars og sélugengi evru sem var 183,88 vid seinni
endurfjarmégnun hef8i héfudstéll islenska lansins att ad vera um 400 m.kr.
en ekki 3144 mkr. Samkvaemt pessu hefur afslattur af héfudstdl vié
breytingu T islenskar krénur verid rimlega 20%. Ekki var fjallad um pessa
breytingu i lananefnd sj6dsins. Um Blikavsll er flallad i kafla 3.11.10 um
stérar ahesttuskuldbindingar.

S-14 ehf. er a heildarlista PwC sem stofnfjarhafi og einn ad 100 sterstu
skuldurum sjédsins. Félagid var auk bess vensladur adili par sem félagid
tengist Birgi P6r Rundlfssyni sem sat | stjérn sparisjodsins. [ lok
skodunartimabilsins namu skuldir félagsins 395,5 m.kr. | mars og mai 2007
fékk felagid tvo lan sem voru samtals ad flarheed 171,3 milljénir japanskra
jena og 1,7 milljonir svissneskra franka. [ juni 2009 var afslinum og
gjaldfdlinum voxtum beett vid hofudstdl lananna sem pa stodu i 173
milljonum japanskra jena og 1,8 milljiénir svissneskra franka. bann 25.
september 2009 voru lan félagsins endurfjarmégnud med lani | islenskum
krénum sem undirritad er af sparisjo8sstjora fyrir hond sjddsins. Sélugengi
svissneskra franka var pa 121,7 og japanskra jena 1,3881. Midad vid
solugengid pa og hdfudstdl l&nanna eins og pau voru i juni hefdi lanid i
islenskum kronum att ad vera um 454 m.kr. en lanasamningurinn var ad
fiarhaed 360,6 m.kr. eda rimlega 20% leegri. Ekki var fjalla8 um bessa
breytingu i lananefnd sjodsins. Fjalla er um S-14 ehf [ kafla 3.8 um
lanveitingar til starfsmanna.

AEG Fjarfesting ehf. er & heildarlista PwC bee8i sem stofnfiarhafi og sem
einn af steerstu skuldurum sjodsins. Félagid &tti rimlega 40 m.kr. ad
nafnvirdi i stofnfjarbréfum sparisjodsins. Félagid skuldadi teeplega 389 m.kr.
i lok skodunartimabilsins og par af voru 13,2 m.kr. i vanskilum. Athygli vekur
ad i juni 2007 er lani ad flarheed 114,4 m.kr. skuldskeytt af Gunnari Agli
Sigurdssyni yfir & AEG Fjarfestingar en Gunnar Egill er eigandi AEG. Hafdi
Gunnar Egill upphaflega lagt fram ved i stofnfjarbréfum i Sparisjédnum i
Keflavik ad nafnverdi 11,7 m.kr. sem fluttist yfir i AEG samhlida laninu.
Gunnar virdist hins vegar ekki hafa gengist i neinar persénulegar abyrgdir
vegna lana AEG. | april 2009 var erlent lan sem félagid hafdi tekid og var i
japénskum jenum og svissneskum fronkum myntbreytt i evrur med nyjum
lanasamningi ad fiarhaed 1.126.500 evrur. bann 11. september 2009 var
[&ninu breytt 1 islenskar kronur med nyju lani ad fidrhaed 162,8 m.kr. sem
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sampykkt var af sparisjodsstjéra. Sélugengi evru var 4 pessum tima 181,5
og hefdi hafudstdll lansins pvi att ad vera um 204 m.kr. en ekki 162,8 m.kr.
Afslattur hefur pvi verid rimlega 20%. AEG var Urskurdad gjaldprota [ jalf
2010.

Skélamatur ehf. er a4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins en i lok skodunartimabilsins namu skuldir félagsins 74,7 mkr. |
desember 2009 gerdu sparisjodurinn og Skélamatur samkomulag um
uppgjér erlendra lana. Félagi® var & peim tima med fiogur lan i erlendri
mynt, tvé i japénskum jenum og tvé | svissneskum frénkum. Samkvasmt
samkomulaginu &tti Sparisjodurinn | Keflavik ad veita Skoélamat ehf.
yfirdrattarheimild 4 tékkareikningi félagsins til ad greida upp erlendu lanin.
Fram kemur i samkomulaginu ad Skolamat sé gefin afslatiur & skradu
gengi. bannig hafi gengi svissneskra franka verid 121,375 & uppgjérsdegi
en gengid sem notad var | samkomulaginu var 94,82. Gengi japanskra jena
var a8 sama skapi 1,36 en gengid sem notad var i uppgjorinu var 1,058.
Veitti sparisjpdurinn pvi um 22% afslétt af héfudstol pegar lanunum var
breytt i islenskar kranur.

FiskAri ehf. er & heildarlista PwWC sem einn af staerstu skuldurum sjodsins
en félagi® skuldadi ramlega 250 m.kr. i lok skodunartimabilsins og par af
voru 86,1 m.kr. [ vanskilum. bann 22. april 2009 var erlendum lanum
félagsins myntbreytt og voru pa stofnud tvé lan I islenskum krénum i RB
kerfinu. Var annad ad fjarheed 50 m.kr. en hitt ad fiarhaed 125 m.kr. Fram
kemur & vidauka vid lanin um myntbreytingu ad pessar myntbreytingar hafi
ekki ahrif til haekkunar a hofudstédl vedskuldabréfsins, enda hafi hann midast
vid jafnvirdi islenskra krona i erlendum myntum fyrir breytingu. Hofudstall
vi& myntbreytingu skyldi midast vid skrad gengi Sedlabanka islands bann
24. mars 2009. Gengi bess dags virgist hins vegar hafa verid talsvert
sterkara en & peim degi sem myntbreytingin midast vid p.e. 22. april. Pannig
var gengisvisitalan 22. april 207,7 stig en 187,8 stig pann 24. mars 2009.
Virdist pvi um afslatt af hofudstél ad reeda. Skuldir félagsins voru afskrifadar
eftir lok skodunartimabilsins og félagid lyst gjaldprota i febrGar 2011.

ZAX ehf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum sj6dsins en
félagid skuldadi teeplega 126 m.kr. [ lok skodunartimabilsins og par af voru
5.8 m.kr. i vanskilum. | aglst 2009 fékk félagid verdtryggt lan til 25 ara ad
fiarhaed 111,2 m.kr. til ad greida upp erlent lan félagsins. Félagid hafdi | lok
mars 2009 fengid lan i evrum sem notad var til ad greida upp |an félagsins
sem ba voru i japénskum jenum og svissneskum fronkum. Evru lanid var ad
fiarheed 770.000 evrur og solugengi evru pegar lanid var greitt upp var 180
kr. Samkveemt pvi hef8i lanveitingin i krénum att ad vera um 138 m.kr. en
ekki 111,2 m.kr. Virgist ZAX pvi hafa fengié um 20% afslatt af héfudstol vid
breytingu i islenskar kronur. Engan tryggingakafla er ad finna i peim
lanasamningi sem gerdur er i agust 2009. Hins vegar voru pegar til stadar
tryggingabréf sem afram voru til tryggingar nyja laninu. Auk pess fylgir
l&nasamningnum &byrgdaryfirlysing par sem Atli RUnar Hermannsson,
eigandi félagsins, gengst i sjalfskuldarabyrgd fyrir [aninu en po ad hamarki 2
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m.kr. bad er athyglisvert pvi i tryggingakafla lanasamningsins fyrir evru
l&nid sem greitt var upp er sjalfskuidarabyrgd Atla ad hamarki 12% af
eftirstédvum  lanasamningsins 4 hverjum tima. Er pvi ljést ad
sjalfskuldarabyrgd Atla hefur verid leskkud um meira en 10 mkr. vid
myntbreytingu i islenskar kronur. Ekki eru i gégnum sjodsins gefnar
astee@ur fyrir bessari lsekkun en bzedi lédnasamningurinn  og
abyrgoaryfirlysingin eru undirritud af sparisjédsstjora.

Fuglavik ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum sjédsins
auk pess ad tengjast Birgi Pér Rundlfssyni sem sat | stjorn Sparisjodsins i
Keflavik. [ lok skoBunartimabilsins namu skuldir félagsins teeplega 80 m.kr.

| desember 2009 fékk félagid verdtryggt lan ad fiarhaed 75 m.kr. sem nota
atti til ad greida upp erlend Ian félagsins hja sjédnum. Samhlida pessari
endurfjarmégnun var hluti af lanum félagsins afskrifadur. Nanar er fiallad um
betta | kafla 3.9 um endanlegar afskriftir. Auk pess er fjallad um Fuglavik i
kafla 3.8 um lanveitingar til starfsmanna og tengdra adila.

OTJ flutningar ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af sterstu skuldurum
sjiédsins. | februar 2009 fékk félagid 1an ad fiarheed 65 m.kr. il priggja ara
sem nyta &tti til ad endurfjdrmagna eldri lan félagsins hja sj6dnum. Laninu
var sidar skuldskeytt yfir til B42 ehf. Nanar er fjallad um pennan flutning og
malefni OTJ og B42 i kafla 3.4 um breytingar a tryggingum og vedum.

Skilmalabreytingar i RB

Vid skodun & skimalabreytingum i RB kom fram ad algengasta
skilmalabreytingin sem framkveemd var & RB lanum & skodunartimabilinu
var ad gjaldfélinum afborgunum og voxtum var beett vid hofudstol. Einnig
var nokkud um ad lan vaeru fryst, annadhvort i 6 efa 12 manudi. i vidauka
3-J mé finna lista yfir skilmalabreytingar adila af heildarlista PwC i RB.

Hér a eftir verdur flallad um skilmalabreytingar & steerstu lanum | RB

Salt Investments ehf. er a heildarlista PwC sem einn af staerstu skuldurum
sjodsins en félagid skuldadi 426 m.kr. | lok skodunartimabilsins. Salt
Investments er ad steerstum hluta i eigu Réberts Wessman. | juni 2009 var
sampykkt skilmélabreyting & kdlulani félagsins sem upphaflega hafdi verid
veitt i mai 2008 og var ad fjarheed 300 m.kr. Skilmalabreytingin folst i pvi ad
viixtum, drattarvéxtum og kostnadi ad fiarheed 67,9 m.kr. var beett vid
hofudstal lansins sem pa vard 367,9 m.kr. Auk pess var gjalddagi lansins
feerdur til 1. september 2010 en haféi a8ur verid 1. april 2009. Samhlida
skilmélabreytingunni gekkst Robert Wessman i sjalfskuldarabyrgd fyrir
eftirstédvum l&dnasamningsins, 367,9 m.kr. en lanid hafdi adur verid an
trygginga.

Sildrulictiar ¢l er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins eins og fram kom hér & undan. | juli 2009 var sampykkt
skilmalabreyting a lani félagsins sem veitt haf&i verid { mars 2005 og var
upphaflega ad fiarheed 204 m.kr. Skimalabreytingin félst i pvi ad véxtum,
drattarvoxtum og kostnadi ad fiarheed 6 m.kr. var bastt vid hofudstol dsamt
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lantekugjaldi. Eftirstodvar lansins eftir pessa breytingu voru 120,7 m.kr.
Gjalddagi lansins var einnig fasrdur til 9. mars 2010. Hiutabref i Nyherja hf.
eru til tryggingar pessu lani og &drum lanum félagsins. Ljost er ad sO
trygging er umtalsvert lagri en lan félagsins en pé er ekkert [ innri reglum
sj6dsins sem hindrar skilmalabreytingu pé tryggingarstada sé sleem.

AEG Fjarfesting ehf. er 4 heildarlista PwC beedi sem stofnfjarhafi og sem
ginn af steerstu skuldurum sjodsins eins og fiallad var um hér a undan. [ mai
2009 var framkveemd skilmalabreyting 4 lani sem upphaflega var veitt i mai
2007 til Gunnars Egils Sigurdssonar eiganda AEG en sidar skuldskeytt yfir
4 AEG. Lanid var upphaflega ad fiarheed 1126 mkr. en vid
skilmalabreytinguna var voxtum, drattarvoxtum og kostnadi beett vid
hofudstdl sem pa var ordinn 153,2 m.kr. Lanid skyldi eins og &dur
endurgreidast ad fullu i april 2012. | oktober 2009 var 6dru lani sem félagid
hafdi fengid i oktéber 2007 skilmalabreytt. Lanid var upphaflega ad fjarhaed
20 m.kr. en | oktober 2009 var sambykkt ad beeta voxtum, drattarvéxtum og
kostnadi vid hofudstél sem pé vard 27,8 m.kr.

f jali 2010 var AEG Urskurdad gjaldprota.

Fjargzslan ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af 100 steerstu skuldurum
sjo8sins. Félagid er auk pess tengt Johannesi Karli Sveinssyni légmanni
Sparisjodsins | Keflavik en hann atti 20% eignarhiut i félaginu. I lok
skoBunartimabilsins skuldadi félagid teeplega 270 m.kr. og par af voru 29
m.kr. i vanskilum. | névember 2008 var gerd skilmalabreyting & prem lanum
sem félagid hafdi fengi® & arunum 2001 og 2004. Var vixtum,
drattarvextum, kostnadi og lantdkugjoldum samtals ad fiarhaed 13,7 m.kr.
bastt vi& hofudstdl pessara priggja lana sem eftir breytingu vard samtals ad
fiarneed 189,6 m.kr. Auk bess var sampykkt ad einungis yrou greiddir vextir
& nzestu 12 gjalddégum en gjalddagar ldnanna voru & 1 manadar fresti.
Lanin foru i vanskil i april 2008, Um mélefni Jéhannesar Karls er nanar
flallad 1 kafla 3.8 um lanveitingar til starfsmanna vegna tengsla hans vid
Fjuk ehf.

BASE ehf. er a heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum sjodsins
auk pess ad vera tengt Geirmundi Kristinssyni en hann var varamadur i
stjérn félagsins fyrir hénd sjodsins. Félagid kom m.a. ad uppbyggingu a
gamla varnarsvadinu & Midnesheidi. | mars 2009 fékk félagid lan ad
flarheed 132 m.kr. til ad greida upp yfirdrattarlan félagsins. Lanid skyldi
endurgreida & premur arum. i november 2009 var laninu skilmalabreytt par
sem gjaldfolinum afborgunum og verdbotum var bastt vid hafudstél asamt
véxtum, drattarvxtum, kostnadi og lantskugjaldi. Uppfeerdar eftirstdvar
skuldarinnar urdu vid petta 143,1 m.kr. A prem neestu gjalddégum skyldi
einungis greida vexti, Skimalabreytingin var ekki tekin fyrir i stjorn sjodsins
en innri reglur sjédsins kvadu ekki & um lanaakvardanir vensladra adila yréu
ad fara fyrir stjorn sparisjodsins.

Félagi® var Urskurdad gjaldprota i oktéber 2010.
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Nidurstédur verkpattar

Markmid skodunarinnar var ad kanna hvort einhverjar odedlilegar
skilmalabreytingar hefdu att sér stad sem ekki voru i samreemi vid innri
reglur sjodsins og hefdu ekki haft langtimahagsmuni sjédsins ad leidarljosi.

3.3 Skilmalabreytingar Athugasemd

3.3 Skilmalabreytingar

Athugasemd Vid skodun & ski[mé!abrgytingum erlendra lana kom fram ad beer voru
einkum prenns konar. | fyrsta lagi var talsvert um ad gjaldfélinum
afborgunum og vixtum veeri beett vid hafudstol. [ 68ru lagi voru gjalddagar
gjarnan feerdir aftur. { prija lagi var i mars 2008 farid markvisst i a8 breyta
l2num sem voru i japdnskum jenum og svissneskum frénkum yfir i evrur.
Seinna a arinu 2009 er nokkud um ad erlendum lanum sé myntbreytt |
islenskar krénur. Deemi eru um ad skilmalabreytingar sem sparisjédsstjori
hafdi ekki utlanaheimild til ad sampykkja hafi ekki farid fyrir stjorn sjédsins.
Einnig eru deemi um ad skimalabreytingar félaga sem tengjast
stjirnarménnum sjédsins hafi ekki verid tekin fyrir i stjorn.

Sambhlida bvi ad erlendum lanum var myntbreytt | slenskar kronur veitti
sjédurinn afslatt af hofudstol. Ad sogn starfsmanns sparisjddsins var
vidiskiptavinum bodié ad snua erlendum lanum i i{slenskar krénur gegn 25%
afsleetti. Ekki voru til skriflegar reglur um petta en gjaldeyrisjéfnudur sjo8sins
var @ pessum tima mjog neikveedur. Pau mél sem skodud voru vegna
myntbreytingar i islenskar kronur voru ekki tekin til umfjdliunar i lananefnd
efa stjorn sjédsins.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

. 341 Skilmalabreytingar adila af heildarlista PwC i Flexcube lanakerfi.
« 3 Skilmalabreytingar adila af heildarlista PwC i RB lanakerfi
3. Utian, abyrgdir og adrar bls. 88 PricewaterhouseCoopers hf
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3.4. Breytingar a tryggingum og vedum

Reglur i reglum um lanveitingar og abyrgdir kemur fram i 5. gr. ad skyrt skuli kveda
& um hvernig meta skuli aheettu og greidslugetu, hvers konar tryggingar
skuli teknar gildar og hvernig eigi ad meta peer.

I reglum fyrir starfsmenn um Gtlanaheimildir kemur fram ad geeta skuli vel ad
gagnaéflun og gerd greislumats fyrir hvern skuldara. bar sem vedtrygginga
sé krafist skuli paer jafnan vera i audseljanlegum verdmastum. Utlan sem
veitt séu til lengri tima en fimm dra skulu ad jafnadi vera med tryggingum
sem séu verGmeiri en skuldin sjalf. Vedsettar eignir skal dvallt meta sem
neest markadsvirdi og reglulega skal fylgjast med verdmasti trygginga. |
reglunum segir ennfremur ad vid mat abyrgSarmanna skuli gaeta ad
greidslugetu peirra og vanskilasdgu.

I 5. gr. reglna fyrir starfsmenn um Gtlanaheimildir kemur fram ad starfsmenn
sem veiti ha Gtlan skuli geeta itrustu varfeerni vid akvar8anir, beedi hvad
vardar greidslugetu lantakanda, tryggingar og énnur atridi er fylgja purfi til
ad tryggja endurgreidslu vidkomandi Gtlana.

Auk bessara reglna eru til hja sparisjodnum vinnulysingar um
skuldskeytingar, vedbandslausn, vedflutninga og vedleyfi. Ekki er um ad
reeda verklagsreglur heldur verkferla og lysingar & pvi hvernig meshéndla
skuli slikar adgerdir i kerfum sjédsins og hvernig ganga skuli fra skjélum
vegna peirra.

Verklag Skodun PwC undir pessum verkbatt skiptist i fiora lidi. brir fyrstu lidirnir
folust i pvi ad skoda lista yfir vedflutninga, nidurfelldar tryggingar og
skuldskeytingar sem fengnir voru frd Sparisjodnum { Keflavik. Voru listarnir
keyrdir saman vid heildarlista PwC. [ framhaldi af bvf var reynt ad leggja mat
a hvort tryggingastada sjodsins hefdu & einhvern hatt versnad vié bessa
gjérninga og bannig ryrt moguleika sjédsins til ad fa vidkomandi lan
endurgreidd. Var par medal annars studst vid upplysingar | Spak um
vibkomandi lanamé&l. Allar skuldskeytingar og vedflutningar adila 2
heildarlista PwC voru skodadar. Auk pess voru nidurfellingar & tryggingum
skodadar hja 6llum adilum af heildarlista PwC sem voru med Gtlan yfir 20
m.kr. pann 22. april 2010.

Fiordi og sidasti lidurinn folst i pvi ad yfirfara upplysingar yfir vedksll sem
fengnar voru fra sjédnum.

Umsdgn Vedflutningar

Eftirfarandi adilar af heildarlista PwC framkvaemdu vedflutninga & timabilinu
30. juni 2008 til 23. april 2010 og voru teknir til nanari skodunar. i vidauka 3-
K'ma sja nanari upplysingar um ba vedfiutninga sem hér eru til umfjdllunar.
Ekki komu fram fravik fra innri reglum sjédsins vid skodun 4 vedflutningum.
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Nafn Tengsl

Ragnar Paimason Stofnfjarhafi | SpKef // 5,00 millj.

Eignarhaldsfélagid Nesprydiehf  |Félag tengt // Birgir bér Rundlfsson

Jéna Bjérg Antonsdéttir Vidskiptabankas\ié // Pjonustufulltrdi einstaklinga
Leidarendi ehf Steerstu skuldarar / 0,28 ma.

Friébjorg Helgadottir Maki starfsmanns / Amni Bjérgvinsson // forstédumadur

Ragnar P&lmason er & heildarlista PwC sem stofnfiarhafi. Samkvaamt
upplysingum i Spak var lan til hans med vedi i Kolls& 2 | Begjarhreppi. Ved
sparisjédsins virdist hafa verid flutt af 8. vedrétti yfir & 4. vedrétt og
tryggingastada sjodsins bvl ad styrkjast.

Eignarhaldsfélagid Nesprydi ehf. er & heildarlista PwC sem félag tengt
Birgi Por Rundlfssyni en Birgir sat i stjorn sparisjédsins. Lan til félagsins var
upphaflega ad fiarheed 10 mukr. tryggt med 5. vedrétti i Pingholti i
Rangarpingi Ytra. i byrjun ars 2009 var vedid flutt yfir & prjar fasteignir vid
Vesturbraut | Reykjanesbae og var med 5. vedrétt i pessum prem eignum.
Beedi eignin ad bingholti og eignimar i Keflavik voru yfirvedsettar og ljést ad
um haldlitlar tryggingar var ad reeda fyrir og eftir vedflutning. Fjallad er um
lanveitingar til Birgis bors [ kafla 3.8 um lanveitingar til starfsmanna.

Jéna Bjorg Antonsdéttir er & heildarlista sem starfsmadur Sparisjodsins i
Keflavik. Lanveiting sjodsins til Jénu Bjargar var upphaflega ad fijarheed 5,5
m.kr. med vedi | Heidarbakka 2 | Reykjanesbee. i mars 2009 var vedié flutt
yfir & Vikurbraut 15 i Reykjanesbze. [ dag er l1anid uppgreitt og bvi ljost ad
sparisjédurinn vard ekki fyrir joni vegna vedflutningsins. Um Jénu Bjérg er
einnig fiallad i kafla 3.5 um ny lan og i kafla 3.8 um lanveitingar til
starfsmanna.

Leidarendi ehf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins. Lan til félagsins var upphaflega ad fiarheed 14 m.kr. med vedi |
Hraunsvegi 19 | Reykjanesbee. Fasteignamat Hraunsvegs 19 er um 21
m.kr. og hvildu & pvi 14 m.kr. & undan adurnefndu lani sparisjodsins. f jon
2009 var vesié flutt yfir 4 Graends 2A i Reykjanesbee. Var sU fasteign metin
4 um 14,6 mkr. og hvildi lani® & 2. vedrétti a eftir 5,1 m.kr. 1ani fra
Husneedisstofnun. | juni 2010 eignadist Sparisjédurinn i Keflavik eignina {
kj6lfar naudungarsolu.

Fridbjorg Helgadéttir er 4 heildarlista PwC maki starfsmanns en
eiginmadur hennar er Ami Bjorgvinsson fyrrverandi forstodumadur hja
sparisjodnum. Nanar er fiallad um l&anamal Arna og Fridbjargar i kafla 3.8
um lan til starfsmanna.

Niourfelidar tryggingar

Vi@ yfirferd & lista yfir nidurfelldar tryggingar hja lanpegum Sparisjodsins i
Keflavik kom i ljés ad i maérgum tilfellum attu nidurfellingarnar sér edlilegar
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skyringar og voru ekki i andstédu vid innri reglur sjéésins..i nokkrum
tifellum hafdi eldra tryggingabreéf verid fellt nidur og nytt komid i stadinn, i
sumum tilfelium haf8i eign verid yfirtekin af sparisjodnum og einnig voru
nokkur tilfelli par sem sjalfskuldarébyrgdir fyrir yfirdrattarheimildum héféu
veri® felldar nidur. | peim tilfellum hafdi yfirdrattarheimildin samhlida verid
felld nidur.

Eftirfarandi mal bar sem tryggingar héféu verid felldar nidur voru tekin il
nanari skodunar. Yfirlit yfir nidurfelldar tryggingar mé sja f vidauka 3-L

Urtusteinn ehf. er & heildarlista PwC sem einn af stzerstu skuldurum
sjodsins auk pess ad vera skilgreint sem vensladur adili og félag tengt
Omari Valdimarssyni og Skula borbergi Skdlasyni. Félagid & og rekur
fasteignir Kaupfélags Sudurnesja en félagid er ad stsarstum hluta i eigu
Kaupfélagsins. | lok skodunartimabilsins namu skuldir félagsins vid
Sparisjadinn i Keflavik teeplega 1.4 makr. og par af voru 25,5 mkr. i
vanskilum.

| september 2008 er sampykkt vedbandslausn ad hluta & tryggingabréfi
Gtgefnu af Urtusteini ad fjarhaed 500 m.kr. Fram kemur ad buid sé ad skipta
Krossméum 4 i Reykjanesbaz, fastanimer 209-4069, nidur f prja eignahluta;
209-4069, 231-1302 og 231-4436. Sparisjédurinn haféi haft 4. vedrétt i
Krossmoum og & undan hvildu samtals 88,5 m.kr. Sparisjédurinn heimiladi
ad leysa vedsetningu af eignarhlutum 231-1302 og 231-4436. Fasteignamat
bessara tveggja eignarhluta er f dag samtals um 337 m.kr. Leitad var eftir
astaedu pess ad pessi vedbandslausn var heimilud hja Grétari Grétarssyni
sem var forstddumadur hja sparisjodnum. Kom fram ad &stseda bess ad
fasteigninni ad Krossmodum 4 hefdi verid skipt upp i prjl fastanimer var s
byggt hefdi verid vid husid enda er byggingararid 2008 & peim
fastantimerum sem vi® beettust 2008. AG ségn Grétars kom Sparisjadurinn i
Keflavik ekki ad fjarmégnun & pessum vidbyggingum og pvi heféi sjodurinn
leyst ved af peim pegar fastanimer voru stofnud vegna beirra. Breyttist
veBstada sjodsins pvi ekki vid pessa vedbandslausn. Fjallad er um
Urtustein i kafla 3.11.3 um stérar ahaettuskuldbindingar.

Blaa Ldnid hi. er 4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjodsins en félagid skuldadi um 719 m.kr. i lok skodunartimabils. | febraar
2010 voru felld niéur tvé tryggingabréf nr. 203974 og 204079 sem voru sem
trygging fyrir lanum Blaa Lonsins. Tryggingabréf 203974 var ad fjarheed allt
ad 10 milljénir evra og tryggt med visitdlu neysluverds samkvaemt skjalinu.
Undirliggjandi ved voru fasteignir vid Grindavikurbraut 5, 7 og 9, 6,2 hektara
land, rekstrarved og réttindi Blaa Lonsins hf. samkveaemt samningi vid
Hitaveitu Sudurnesja. Tryggingabréf 204079 var verdtryggt og ad fiarheed
allt a8 500 m.kr. og med sému undirliggjandi ved og tryggingabréf 203974,
febrdar 2010 voru pessi tryggingabréf felld nidur. Vié nanari skodun kom |
lios ad stjorn sparisjddsins haféi i agist 2009 sampykkt ad breyta skuldum
Blda Lonsins vid sjodinn i hlutafé. Leitad var upplysinga um hvort
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nidurfelling trygginga hefdi komid 1 kjolfar pess a8 lanum var breytt i hlutafé.
Ad sogn Grétars Grétarssonar og Angantys V. Jdénassonar sem var
sparisjoBsstiori @ pessum tima tok Sparisjddurinn i Keflavik patt i
sambankalani til Blaa Lénsins. Seinna hafi sjédurinn svo komid ad
fiarmagnun & uppbyggingu & sveedinu vid Bléa Lonid og fengid a moti paer
tryggingar sem fiallad var um hér ad ofan. patttakendur sambankalansins
hefdu hins vegar talid pessa lanveitingu ganga gegn lanaskilmalum
sambankalansins og ad sjédnum hefdi verid oheimilt ad lana gegn pessum
tryggingum. Hafi nidurstadan ordid su ad sjodurinn breytti l&nveitingunni |
hiutafé med sérstokum askriftarsamningi og aflétti um leid tryggingunum.
Fékk PwC afhent afrit af askriftarsamningnum. Fjallad eru um Blaa Lonid i
kafla 3.11.1 um starar dheettuskuldbindingar.

Leigufoss ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af sterstu skuldurum
sj6dsins og namu skuldir félagsins 551 m.kr. i lok skodunartimabils og par
af varu 64 m.kr. i vanskilum. Félagi® var | byggingastarfsemi en var lyst
gjaldprota i oktéber 2009. j agust 2008 er tveim tryggingabréfum nr. 202307
og 202308 med vedi | Bogabraut 7 og 18 | Sandgerdi aflétt. | Spak kemur
fram ad eignirnar hafi verid seldar. Samkveemt kaupsamningi vegna
Bogabrautar 7 var hin seld til Kristinar Eyjoifsdéttur i agist 2008. Kemur
fram ad hun hafi tekid yfir lan sem hvildu & 1. til 3. vedrétt og ad kaupverd
eignarinnar hafi verid 25,3 m.kr. Tryggingabréf sparisjodsins nr. 202307 var
hins vegar & 4. vebrétt og var pvi verdlaust. Samkvaamt kaupsamningi
vegna Bogabrautar 18 var st eign seld & 26,5 m.kr. og komu teeplega 6
m.kr. [ hlut sparisjédsins en sjédurinn var & 3. vr. & eftir {budalanasjoadi.

Samkvaemt lista sem afhentur var PwC yfir nidurfelldar tryggingar var
trygging sem Leigufoss hafdi lagt fram i fasteign ad Strandgdtu 43 i
Hafnarfirdi felld nidur §{ november 2008. Ekkert er fiallad um pessa
nidurfellingu i Spak. Likt og med fasteignina ad Bogabraut 7 var
tryggingabréf sparisjodsins & 4. vedrétt og fékkst ekkert upp i pad begar
eignin var seld.

i september 2009 var tryggingabréf nr. 202288 sem Leigufoss hafdi lagt
fram sem ved fellt nidur. Undirliggjandi ved var i fasteign ad Raudhellu 4 i
Hafnarfirdi. Samkveamt upplysingum i Spak var eignin seld fyrir 16ngu og
vedbond pvi leyst af eigninni. Ekkert virdist hafa fengist upp |
tryggingabréfid vid sélu 4 eigninni i oktober 2008. Um Leigfoss er einnig
fiallad [ kafla 3.10 um fullnustueignir og 3.11.16 um stérar
ahaettuskuldbindingar.

FiskAri ehf. er & heildarlista PwC sem einn af 100 steerstu skuldurum
sparisjodsins en félagid skuldadi sparisjédnum rimlega 250 m.kr. bann 22
april 2010 en vanskil félagsins 4 sama tima voru 86 m.kr. i oktober 2009 var
fellt nidur allsherjarved sem félagid haf8i lagt fram  ibud @ Hverfisgttu 105.
Astada nidurfellingarinnar var st ad eignin hafsi verid seld og hafdi NBI hf.
eignast ibudina. Légd var fram fyrirspurn um hvort Sparisjodurinn i Keflavik
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heféi fengid eitthvad i sinn hlut pegar eignin var seld en fasteignamat
ibudarinnar er rimlega 17 m.kr. i svari Oldu Agnesar Gylfadottur
sérfreedings a fyrirtaekjasvidi kom fram ad sparisjédurinn hefdi ekki lanad
fyrir kaupum & ibudinni vid Hverfisgbtu. Sjodurinn hefdi fengid
aukatryggingu i fasteigninni til ad freista pess ad tryggja adrar skuldir
félagsins. Vié séluna hafi hins vegar ekkert komid i hiut sjodsins. FiskAri var
Urskuréad gjaldprota i febriar 2011.

Gudni Horddal Jénsson er a heildarlista PwC sem einn af steerstu
skuldurum sjédsins en i april 2010 namu skuldbindingar Gudna vid sjodinn
ramlega 141 mxkr. og par af voru 4,5 m.kr. i vanskilum. | april 2009 voru
felld nidur prjd tryggingabréf Utgefin af Gudna med undirliggjandi vedi |
Fitjarasi 10 [ Reykjanesbae. Samkvaemt upplysingum [ Spak var eignin seld
og greidd ad fullu. Samkvaamt vedbandayfirliti var sparisjédurinn med 3.
vedrétt 4 eigninni & eftir teeplega 17,7 mxkr. vedi Landsbanka {slands.
Fasteigamat eignarinnar er hins vegar teeplega 33 m.kr. Samkvaemt
upplysingum frd sparisjédnum komu tseplega 18 mkr. inn a reikning
sparisj6dsins i kjolfar stlunnar sem notadar voru til greida upp yfirdratt
Gudna hja siédnum. Um Guéna Horddal er einnig fialled i kafla 3.10 um
fullnustueignir.

Skuldskeytingar

[ visauka 3-M ,ma sja lista yfir skuldskeytingar adila af heildarlista PwC. Alls
komu fram 10 adilar af heildarlistanum sem skuldskeytt hoféu lanum yfir &
annan einstakling eda logadila. | flestum tilfellum fluttust tryggingar med
lanum vid skuldskeytingu yfir & annan einstakling eda I6gadiia. Heér verdur
nanar fiallad um einsték mal sem komu fram vid skodun & skuldskeytingum.

OTJ flutningar/Bilabadid/Hellupryai ehf. (hér eftir OTJ) er & heildarlista
PwC sem einn af steerstu skuldurum sjédsins. | mai 2009 var lanum OTJ
skuldskeytt yfir 4 B42 en OTJ & 90% i B42 & méti 10% eignarhlut Jons
Hjalmarssonar. Synir Jons, beir Jon Trausti Jénsson og Oddur Jonsson
eiga sidan hvor sinn helming i OTJ.

Skuldskeytingin var framkveemd par sem B42 hafdi i mai 2009 eignast
undirliggjandi ved, Brekkustig 42 | Reykjanesbae, sem adur haf6i verid i
eigu OTJ. Athygli vekur ad a svipudum tima eda pann 22. mai 2009 er
sampykkt ad fella nidur sjalfskuldarabyrgdir Odds Jénssonar og Jons
Trausta Jonsscnar, eigenda OTJ, sja vidauka 3-N. Var um ad rzeda
sjalfskuldarabyrgdir & fjérum lanum sem samtals voru upphaflega ad
flarheed 18.325.000 kr. Samkveemt upplysingum i Spak voru pessar
nidurfellingar hluti af samkomulagi sem gert var pegar JTJ ehf. keypti
Brekkustig 44 af OTJ ehf. og OTJ endurfiarmagnadi erlend lan félagsins.
Oskad var eftir afriti af pessu samkomulagi en fékkst pad ekki. JTJ ehf. sem
er i eigu Jons Trausta Jénssonar fékk i mars 2008 1an ad fiarhasd 50 m.kr.
hja sjédnum til ad kaupa Brekkustig 44. Tryggingar voru prju tryggingabref,
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tvé ad fiarhaed 15 m.kr. hvort med 5. og 8. vedrétt i Brekkustig 42. Auk pess
var tryggingabréf ad fiarheed 83.000 svissneskra franka, 3.740.000
japanskra jena og 53.000 evra med 6. vedrétt i Brekkustig 42 til tryggingar
l&ninu, Einnig er Jén Trausti i sjalfskuldarabyrgd fyrir ad hamarki 10 m.kr.
Tryggingabréfin prid héféu adur verid til tryggingar lanum OTJ.

| skréningu | Spak kemur fram ad i oktéber 2009 hafi sjalfskuldarabyrgd
Jons Hjalmarssonar verid felld nidur sja vidauka 3-O. Gleymst hafi ad fella
nidur pessa &byrg® en bad atti ad gerast pbegar B42 keypti Brekkustig 42 af
OTJ i mai 2009. Var st dbyrgd fyrir skuldabréfi sem upphaflega var ad
fiarhaed 2.075.000 kr. en stod i teeplega 3 m.kr. vid nidurfellingu.

Samkvaemt vedbandayfirliti fra 15. febrdar 2011 hvila 124 m.kr. & 1. til 8.
vedrétt & Brekkustig 42. Er Sparisjodurinn i Keflavik med ved & ollum
vedréttum nema 1. en par er Landsbankinn med 13,8 m.kr. Auk pess er
sparisjodurinn med ftryggingarbréf a4 9. vedrétt ad fiarhaed 469.700
svissneskra franka og 46,2 miljonir japanskra jena eda teeplega 122 m.kr.

f maf 2006 var fasteignin aé Brekkustig 42 metin af ldggiltum fasteignasala
og var soluverd asetlad 64 m.kr. Ari siddar eda i jull 2007 var aftur gert
verdmat & eigninni og var nidurstada bess s ad séluverd eignarinnar veeri
133 m.kr. Rétt er ad benda 4 ad & arinu 2006 hafdi verid byggd 250 ferm.
bilapvottastsd vid hisid sem skyrir ad hluta til aukningu aeetlads séluverds.
Samkveamt vedbandayfirliti hafdi 168in ad Brekkustig 42 verié@ minnkud ur
2500 ferm. i 1403 ferm. og buin til ny 166 sem vard Brekkustigur 44 og
adurnefnd bilapvottasttd er stadsett 4. Ljdst er ad fasteignin ad Brekkustig
42 er yfirvedsett og pvi athyglisvert ad felldar skuli hafa veri@ nidur
sjalfskuldarabyrgdir Odds Jonssonar og Jons Trausta Jonssonar ad fjarhaed
18,3 m.kr. og sjalfskuldarabyrgd Jéns Hjalmarssonar fyrir lani sem pa var ad
fiarhaed teeplega 3 m.kr. begar leitad var eftir astee6u pessara nidurfellinga
kom fram ad sparisjodurinn hefdi metid Odd Jénsson sem onytan
abyrgdarmann par sem hann veaeri eignalaus. Varéandi Jon Trausta var
visad til pess ad hann vaeri i sjalfskuldarabyrgd fyrir lanum JTJ ehf. bar er
b6 einungis um ad reeda abyrgd ad hamarki 10 m.kr. Auk pess var bent a
ad Jon Hjalmarsson veeri enn | abyrgdum fyrir 4,1 m.kr. sem tali6 veeri n6g
fyrir hann. Samkvsamt upplysingum i Spak eru pessar abyrgdir nd ad
figrhaed 6,1 m.kr. Par kemur einnig fram ad Gtlén Jéns hja sjédnum eru
innan vid 100 pusund krénur @ medan innlén hans eru taeplega 900 pusund
kronur sem gefur ekki tilefni til ad ztla ad Jén geeti ekki stadid undir heerri
sjalfskuidarabyrgd.

Heilsuverndarstédin ehf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu
skuldurum sjodsins. | oktéber 2008 var lanum Heilsuverndarstédvarinnar
skuldskeytt yfir & HVST ehf. en med kaupsamningi dagsettum 9. september
2008 keypti HVST ehf. eignir Heilsuverndarstédvarinnar ehf. er lutu ad
forvérnum & vinnuvernd og tengdri starfsemi fyrir 125 m.kr. og greiddi fyrir
med yfirtdku skulda. Sem trygging fyrir ldnum HVST ehf. voru tryggingabref
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med vedi | ,8llum almennum krofum samkvaemt vérureikningum®. Auk pess
hafdi HVST lagt fram handved { 100% hlut i Heilsuvernd ehf. Skuldir
Heilsuverndarstadvarinnar hafa verid afskrifadar og er nanar fiallad um peer
afskriftir | kafla 3.9 um endanlegar afskriftir. HVST vard gjaldprota i juni
2010.

Framkvamd vedkalla

Oska® var eftir 6llum vedkdllum sem Sparisjodurinn | Keflavik hefdi
framkveemt & timabilinu 30. juni 2008 til 23. april 2010. | ljés kom ad &
bessu timabili hafdi sjodurinn ekki gert neitt formlegt vedkall. Var einungis
visad til vedkalls sem sent hafdi verié Smaey ehf. en pad vedkall hafdi verid
sent pann 23. jandar 2008 og pvi talsvert fyrir upphaf skodunartimabilsins.
Smaéey greiddi upp lan sitt vid sjédinn pann 15. april 2008 en félagid er ekki
a heildarlista PwC.

Fram kom ad pé sparisjédurinn hefdi ekki sent Gt formleg vedkoll hefdi
sjédurinn verid i vidreedum vid nokkra skuldara vegna tryggingastédu i
lanasamningum. | flestum tilfellum kveda lanasamningar ekki @ um neina
akvedna tryggingapekju. | Utlanareglum sjédsins er heldur ekki kvedid fast
ad ordi um tryggingapekju. Par kemur fram ad dtlan sem veitt séu til lengri
tima en 5 ara skuli ,a8 jafnadi" vera med tryggingum sem séu verdmeiri en
skuldin sjalf. Ljost er ad tryggingastada margra vidskiptamanna var ordin
mjog léleg & bvi timabili sem til skodunar var. Ma par medal annars nefna
l4n til hluthafa Sparisjé8abanka Islands, Fiskmarkads Sudurnesja, AEG
Fjarfestingar ehf. og S-14 ehf. Auk pess ma benda & ad medal steerstu
skuldara voru starfsmenn sjodsins sem fengié hofou lan tit ad fjarmagna
stofnfjarkaup en nanar er fjallad um lan til starfsmanna i kafla 3.8.
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Nidurstodur verkpattar

Skodun PwC undir pessum verkpatt skiptist | fiora ligi. brir fyrstu lidirnir
folust i pvi ad skoda lista yfir vedflutninga, nidurfelldar tryggingar og
skuldskeytingar sem fengnir voru fra Sparisjédnum i Keflavik. | framhaldi af
pvi var reynt ad leggja mat a hvort tryggingastada sjodsins hefdu & einhvern
hatt versnad vid pessa gjorminga og pannig ryrt méguleika sjodsins til ad fa
vidkomandi lan endurgreidd.

3.4 Breytingar a tryggingum og 4

— Athugasemd

3.4 Breytingar a tryggingum og vedum

Gerd er athugasemd vid ad & skodunartimabilinu 30. jini 2008 til 23. april
2010 gerdi sjédurinn ekki eitt formlegt vedkall. i svari sjodsins vid fyrirspurn
PwC kom fram ad eitt vedkall hef8i verid sent til Smaey ehf. i jantar 2008.
Auk pess var bent 4 ad pd sjodurinn hefdi ekki sent at formleg vedksll hefai
sjodurinn verid i vidrsedum vid nokkra skuldara vegna tryggingastodu i
lanasamningum en i flestum tilfellum kvadu lanasamningar ekki & um neina
akvedna tryggingapekju.

Skodadir voru vedflutningar og nidurfelldar tryggingar og attu pau mal sem
tekin voru til skodunar i flestum tilfellum edlilegar skyringar.

Athugasemd er gerd vid skuldskeytingu lana OTJ flutninga yfir & B42 ehf.
Samhlida peirri skuldskeytingu voru sjalfskuldarabyrgdir eigenda OTJ og
B42 felldar niGur pratt fyrir ad fasteignin ad Brekkustig 42 sem var til
tryggingar lanunum veeri yfirvedsett. Samtals voru eigendurnir i abyrgdum
fyrir rimlega 20 m.kr.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

» 3-K Vedflutningar adila af heildarlista PwC.
¢ 3L Nidurfelidar tryggingar hja adilum af heildarlista PwC.

. 3-M Skuldskeytingar adila af heildarlista PwC.

B 3-N Nidurfelling sjalfskuldarabyrgéa Odds Jonssonar og Jéns Trausta
Jénssonar
« 30 Nidurfelling sjalfskuldarabyrgdar Jéns Hjalmarssonar
3. Utlan. abyrgdir og adrar bls. 96 PricewaternouseCoopers hf.
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3.5. Ny lan

Um framkveemd vidskipta Sparisjédsins i Keflavik med utlan og abyrgdir
gilda peer almennu reglur um starfsemi sparisj6dsins sem lyst var i kafla 3.1.

| reglum um lanveitingar og dbyrgdir Sparisjddsins i Keflavik kemur fram ad
sparisjoBsstjori beri 4byrgd & Gtlanum og abyrgdaveitingum sparisjodsins.
Hafdi sparisjodsstjéri samkvaemt reglunum heimild til lanveitinga upp ad
15% af eiginfiargrunni sjodsins en ladnadkvardanir umfram 15% purftu
sampykki stjornar, Lanveitingar sem toldust stérar aheettuskuldbindingar,
b.e. voru umfram 10% af eiginfiargrunni sjédsins, bar ad kynna fyrir stjorn a
naestu fundi par 4 eftir.

i reglum fyrir starfsmenn um Utldnaheimildir 7 umbodi og & &byrgd
sparisjodsstjora er i 4. gr. fjallad um lananefnd. Par segir ad nefndin skuli
fialla um lanadkvardanir annarra en sparisjodsstjéra. Lananefnd var skipud
sparisjodsstjora, fulltria sparisjodsstiora, forstédumanni aheettustyringar og
forstodumanni fiarstyringar. Nefndin skyldi fialla um lansbeidnir sem voru
hearri en 15 m.kr. til einstaklinga og 25 m.kr. il fyrirteekja cg ef heildardtian
og heildarabyrgdir veeru heerri en 50 m.kr. og 500 m.kr. til s6mu adila.

f 2. gr. regina um Gtlanaheimildir er tiltekid ad til grundvallar akvérdunum um
lanveitingu skuli jafnan liggja vidskiptalegar asteadur og ad gesta skuli vel ad
gagnadflun og gerd greidslumats fyrir hvern skuldara. bar sem vedtrygginga
sé krafist skuli peer jafnan vera i audseljanlegum verdmastum. I reglunum
kemur einnig fram ad gssta skuli pess ad bau gogn sem akvardanir
grundvallist 4 séu vardveitt & adgengilegan hatt, bannig ad jafnframt sé
haegt ad rekja akvardanir starfsmanna. Utian sem veitt séu til lengri tima en
fimm 4ra skuli ad jafnadi vera med tryggingum sem séu verdmeiri en skuldin
sjalf. Vedsettar eignir skuli avallt meta sem nzest markadsvirdi og reglulega
skuli fylgjast med verdmeeti trygginga. i reglunum segir ennfremur ad vid
mat abyrg&armanna skuli gesta ad greidslugetu peirra og vanskilaségu.

i reglum um utlanaheimildir er tafla yfir heimildir starfsmanna til dtlana,
skuldbreytinga og veitingu abyrgda

Utianaheimildir starfsmanna
Utlanaheimild Einstdk lan Heildaratlan
A (fyrirtaski) 25.000.000 500.000.000
B (GtibUs stjori) 15.000.000 150.000.000
C (vidskiptastjori) 15.000.000 50.000.000
D (lanafulltrii fyrirtaskja) 5.000.000 50.000.000
E (lanafullirdi einstaklinga) 3.000.000 20.000.000

| pessu sambandi kemur fram ad sparisjodsstjori tilgreinir hvada starfsmenn
sparisjodsins hafa heimildir skv. flokkunum hér ad ofan. Akvérdun
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Fasteignafélag Keflavikur ehf. er & heildarlista PWC sem félag tengt
modur Jénu Bjargar Antonsdottur sem fiallad var um fyrr | pessum kafla. i
april 2009 fékk félagid lan ad fjarhaed 333.500 evrur til ad endurfijarmagna
eldri skuldbindingar lantaka. A svipudum tima var verié ad skuldskeyta
lanum frd Hasagerdinni hf. yfir 4 Fasteignafélag Keflavikur ehf. en sému
eigendur eru ad badum féldgunum. Sem trygging fyrir l&ninu voru ved i
fasteignum vié Holmgard 2A og 2C og fasteignum vid Hafnargétu 45.
Sparisjodsstjori sampykkti [&nid fyrir hénd sparisjédsins. Einnig er fjallad um
Fasteignafélag Keflavikur i kafla 3.8 um lan til starfsmanna.

Midbaugur ehf. er &4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sjédsins en félagid skuldadi teeplega 150 m.kr. vid lok skodunartimabilsins. |
byrjun juni 2009 fékk félagid lan ad fjarha=d 362.000 evrur. sem notad var til
ad greida upp skammtimaflarmégnun (rekstrarlan) sem félagid hafdi fengid
og var einnig i evrum. Tryggingastada sjodsins breyttist ekki vid
endurflarmégnunina en sému tryggingabréf voru afram sem ved.

Sparisjddsstjori sampykkti lanveitinguna.

Ny l1an i RB lanakerfi

Samkvaemt lista sem athentur var PwC yfir nyjar lanveitingar i RB voru alls
veitt lan til 60 adila af heildarlista PwC fyrir um 58 makr. a
skodunartimabilinu, sja vidauka 3-R. Var sérsték ahersla 16gd & ad skoda
lanveitingar yfir 20 m.kr. en alls reyndust 29 adilar af heildartistanum hafa
fengid lan yfir peirri fiarhad.

Vit nanari skodun & staerstu lanveitingunum kom f ljos ad i flestum tilfellum
var ekki um ad reeda nyja lanveitingu heldur endurffarmégnun & eldri lanum.
Var pa ymist um ad raeda uppgreidslur yfirdrattar eda uppgreidslur erlendra
lana med lanveitingu i islenskum krénum. Ver8ur hér fyrst fjallad um pau lan
par sem raunverulega var um nyja lanveitingu ad rseda og sidan gerd grein
fyrir peim lanum sem veitt voru til endurfjarmégnunar.

Ny lan

KB framfarafélag ehf. (adur KB fjarfestingarféiag). er 4 heildarlista PwC
sem einn af steerstu skuldurum sjédsins en félagid skuldadi tzeplega 240
m.kr. i lok skoBunartimabilsins. Félagid tengist Kaupfélagi Borgfirdinga. |
oktéber 2009 fékk félagid 1an til ad kaupa hiuti | Samkaupum hf. ad nafnvirdi
27.521.693 kr. Seljandi hlutana var Sparisjodurinn | Keflavik. Lanid var
verdtryggt og ad fjarhaed 220 m.kr. og bar kjérvexti sem pa voru 7,9%.
Tryggingar fyrir laninu voru bréfin i Samkaupum auk handveds i
tékkareikningi i eigu félagsins. Lanid var sampykkt af sparisj6dsstjora. Ekki
komu fram fravik fra innri reglum vid skodun a pessari lanveitingu. Fjallad er
um KB framfarafélag i kafla 3.11.3 um storar dhaettuskuldbindingar.

Reykjanesbzr er a heildarlista PwC sem stofnfjarhafi og einn af steerstu
skuldurum sjédsins. Reykjanesbasr atti um 10,8 m.kr. ad nafnverdi i
stofnfiarbréfum sjodsins auk bess ad skulda um 31 m.kr. vid lok
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skoSunartimabilsins. | febriar 2009 fékk Reykjanesbaer verStryggt fan ad
fiarheed 32,3 m.kr. med 10,3% voxtum. Lanié var til priggja ara og var an
trygginga. Lanid er sambykkt i lananefnd pann 19. jantar 2009 en
samkveemt fundargerd virdist sparisjodsstiori ekki hafa setid pann fund.
Sparisjodsstjori undirritar heldur ekki skuldabréfid til Reykjaneshzejar heldur
Gardar Mar Newman sem haféi ekki til pess fullneagjandi Gtlanaheimild.
Hins vegar ber Sparisjodsstjora samkvaemt 4. gr. regina um Gtlanaheimildir
ad merkja lansskjol Gflana sem sampykkt eru af lananefnd med
upphafsstéfum sinum og virsist hann hafa gert pad [ pessu tilviki.

Lanveitingar til uppgreidslu erlendra lana

Vid skodun & nyjum lanum komu fram nokkur tilvik par sem um var ad reeda
lanveitingu 1 islenskum krénum sem nytt var til uppgreidsiu a erlendum
lanum. A arinu 2009 lagdi sj6durinn ad mérgum vidskiptavinum sinum ad
myntbreyta erlendum lanum i islenskar krénur par sem gjaldeyrisjéfnudur
sjéBsins var verulega neikvaedur. Nanar er flallad um pessar myntbreytingar
i kafla 3.3 um skilmalabreytingar.

Endurfjarmégnun eldri lana

Vid skoBun a nyjum lanum kom fram ad { nokkrum tilvikum var um ad reeda
|&nveitingu sem for til uppgreidsiu yfirdrattar hja sjédnum. Var pad stadfest
med skodun a reikningsyfirlitum i RB. Var um ad raeda eftirffarandi adila;
Reykjaneshofn, Salt Investments ehf, Urtustein ehf, Hvalvik 4 ehf,
Blikavall 3 ehf, Firmex-Alex ehf., Fasteignafélag Sudurnesja ehf., MiGbaug
ehf., Bugt ehf, HVST ehf., Inventa ehf, og Hrannar H&lm. Um Salt
Investments og Urtustein er nanar fiallad i kafla 3.3. Eftir skodun a
lanveitingum til ofangreindra adila er bent a eftirfarandi atridi:

HVST ehf. er & heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum
sparisjodsins. [ juli 2008 fékk Heilsuverndarstddin ehf. tvo lan ad fiarhaed 22
m.kr. og 20 m.kr. sem seinna var skuldskeytt yfir 3 HVST ehf. Lanveiting var
sampykkt i lananefnd sj6dsins i april 2008. Athygli vekur hins vegar ad
skuldabréfin eru ekki undirritud af sparisjédsstjéra sem virdist heldur ekki
hafa sett upphafsstafi sina & lanaskjolin likt og 4. gr. regina um
Gtlanaheimildir kvedur & um. Gardar Mar Newman undirritar skuldabrefin
fyrir hond sparisjodsins en hann hafdi 25 m.kr. (tlanaheimild sem yfirmadur
fyrirtaskjasvids. bott skuldabréfin hafi baedi veri innan peirra marka var
heildarlanveitingin samt sem adur 42 m.kr. og pvi yfir heimildarm&rkum
Gardars. Nanar er fjallad um HVST ehf. i kafla 3.9 um endanlegar afskriftir.

Inventa ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum sjédsins. |
september 2008 fékk félagid fiogur lan ad fiarheed 20 mkr. hvert.
Skuldabréfin eru ekki undirritud af sparisjodsstiéra heldur Gardari Ma
Newman yfirmanni fyrirtaskjasvids. Likt og i tilviki HVST ehf. hafdi hann
Gtlanaheimild ad fjarhaed 25 m.kr. Hér er hins vegar um ad reeda lanveitingu
sem samtals er ad fiarhaed 80 m.kr. og pvi umtalsvert yfir Gtlanaheimild
Gardars.
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Nokkur tilvik komu fram par sem ny 1&n voru veitt til ad endurfjarmagna eldri
l&n énnur en yfirdrattarian. Eftirfarandi félég fengu slika endurfjarmégnun:
Leigufoss ehf., H2 ehf, BASE ehf,, Tjarnargata 12 ehf., Porvaldur Liugvik
Sigurjénsson, Drifa ehf. og Gestur Pétursson. Eftir skodun & bpessum
lanveitingum er rétt ad benda & eftirfarandi atridi.

BASE ehf. er 4 heildarlista PwC sem einn af steerstu skuldurum sjédsins.
Auk pess er félagid tengt Geirmundi Kristinssyni en hann var varamadur {
stjorn félagsins fyrir hénd sparisjédsins. | mars 2009 fékk félagié 1an ad
fiarheed 132 m.kr. til priggja éra i peim tilgangi ad endurfjarmagna
skuldbindingar sinar vid sjodinn. Ekkert fannst i fundargerdum stjérnar fra
pbessum tima sem bendir til pess a8 lanid hafi veri® sampykkt par. Athygli
vekur ad Geirmundur undirritar 1&nid fyrir hdnd sjédsins a sama tima og
hann var varamadur i stjorn félagsins.

borvaldur Ladvik Sigurjdnsson er a heildarlista PwC sem einn af steerstu
skuldurum sjodsins en hann skuldadi 512 m.kr. i lok skodunartimabilsins og
var jafnframt med heestu skuld einstaklings vid sjodinn. Auk pess telst
borvaldur til yfirmanna fiarmalafyrirteekja par sem hann var forstjori Saga
Capital Fjarfestingarbanka & skodunartimabilinu. [ febriar 2009 fékk
borvaldur lan ad fijarheed 126,3 m.kr. til ad endurffarmagna eldri
skuldbindingar. Var um ad refa lan til priggja dra med 5,95% foéstum
véixtum. Trygging fyrir laninu voru paer sému og h&fdu verid fyrir eldri
skuldbindingum hans en pad voru 460 m.kr. ad nafnverdi i Saga Capital
Fiarfestingarbanka hf. i mars 2009 fékk Porvaldur annad 1an ad fiarheed 2
miljonir evra var bad lan lika veitt til endurffarmégnunar eldri
skuldbindingum en Porvaldur haf@i 1 mal 2007 fengid gengistryggt lan i
japénskum jenum og svissneskum frénkum. Lanid var til priggja ara og var
med sému tryggingar og lanié sem borvaldur hafdi fengid manudi fyrr. Ekki
komu fram fravik fra innri reglum vid skodun & pessum lanveitingum en ljost
er ad tryggingastada l&nanna var slaem bar sem dvissa rikti um verdmaeti
Saga Capital Fjarfestingarbanka. | Iok mars 2010 var sérgreint
afskriftarframlag sparisjodsins vegna lana borvaldar 447 mukr. | lok
skodunartimabilsins voru vanskil borvaldar 74,3 m.kr.

3. Utién, 4byrgdir og adrar bls 102 PricewaterhouseCoopers hi.
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Nidurstddur verkpattar

Vid skodun & nyjum lanum var kénnud fylgni vid I6g og reglugerdir, innri
reglur og verklagsreglur sjédsins og edlilega starfsheetti.

3.5 Ny lan og uppgreidd Athugasemd

3.5 Ny lan og uppgreidd a timabilinu

Fa ny lan voru veitt a skodunartimabilinu. Stér hiuti af listum afhentum PwC
reyndust § raun ekki vera nyjar lanveitingar heldur var um ad reba
endurfiarmégnun & eldri lanum. Pannig reyndist sjddurinn einungis hafa veitt
tvé erlend lan til adila af heildarlista PwC & skodunartimabilinu. Fyrra lanid
var til Iceland Water Holdings ehf. sem veitt var i lok juni 2008. Athygli vekur
ad | april sama ar hafdi lananefnd hafnad bvi ad veita félaginu lan.
Sparisjodsstjori virdist hins vegar hafa sampykkt lanveitingu tveimur
manudum sidar an pess ad malid veeri tekid fyrir i lananefnd en rétt er ad
benda & ad sparisjodsstjori & szt | 1ananefnd. Seinna lanid var ad fjarhaed
11,5 milljonir japanskra jena og var veitt | november 2008 til Jonu Bjargar
Antonsdottur sem var starfsmadur sjédsins. Er petta athyglisvert i ljési pess
ad nokkru adur hafdu gjaldeyrishoft verid sett & islandi. | pvi sambandi eru
kjor lansins einnig athyglisverd en [anid bar 2,75% vaxtaalag.
Gjaldeyrisjofnudur sjédsins var & pessum tima mjog neikvaedur sem leiddi til
bess ad nokkrum manudum eftir lanveitinguna for sjédurinn i ad sna lanum
i japédnskum jenum og svissneskum frénkum yfir i evrur og siGar fyrir |
islenskar kronur.

Einnig eru deami um ad adilar hafi sampykkt lan fyrir hénd sjédsins sem for
vel fyrir baer heimildir sem peir hdfdu. Einnig eru deemi um ad lan hafi verid
brotin nidur i smeerri lan, sampykkt innan heimilda starfsmanns en saman
farid vel yfir heimildir.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

» 3-P Ny lan i Flexcube lanakerfi til adila af heildarlista PwC.
« 3Q Skuldabréf Jonu Bjargar Antonsdéttur
+ 3R Ny Ian i RB lanakerfi til adila af heildarlista PwC
3. ,uan, abyrgdir og adrar bls. 103 PricewaterhauseCoopers hf.
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3.6. Yfirdreettir

Sérreglur um yfirdraetti er ekki ad finna i regluumhverfi sparisjodsins.
Hinsvegar ber svo ad lita ad almennar Utldnareglur eigi vid yfirdraetti jafnt
sem adrar lanveitingar. Vardandi heimildir til veitingu yfirdrattalana visast til
regina um Utlanaheimildir en peer koma fram i almennum reglum sjédsins.

Eftirtaldar eru helstu reglur sem studst var vid skodun a yfirdrattum:

» Reglur um Lanveitingar og abyrgdir Sparisjédsins i Keflavik, 2005 og
28. oktdber 2008

+ Reglur Sparisjodsins 1 Keflavlk um framkveemd starfa
sparisj6dsstjornar og sparisjédsstjora, 26. febrdar 2007 og 28.
oktdber 2008.

» Reglur Sparisjédsins i Keflavik um framkvaemd &hasttustyringar, 28.
okidber 2008.

= Erindisbréf fyrir sparisjodsstjora Sparsjodsins i Keflavik, 30.
september 2008

» Utlanaheimilidir, 29. mars 2005 og desember 2008 (ekki undirritad af
stjarn)

i reglum fyrir starffsmenn um Gtidnaheimildir | umbodi og & abyrgd
sparisjo8sstjora er | 4. gr. flallad um lananefnd. Lananefnd, skipud
sparisjodsstjora, fulltria sparisjodsstiora, forstédumanni dhasttustyringar og
forst6dumanni fjarstyringar, fjallar um lansbeidnir adrar en paer sem
sampykktar eru af sparisjédsstjora. (reglum breytt haustid 2008) Adrir med
heimildir eru svo A og B adilar med heimild uppa 15 og 25 m.kr. Adilar purfa
ad leggja sin mal fyrir lananefnd sem sidan tekur pau mal til afgreidslu. sem
eru haerri en 15 m.kr. til einstaklinga og 25 m.kr. til fyriteekja og ef
heildaratlan og heildarabyrgdir eru heerri en 50 m.kr. og 500 m.kr. til sému
adila. Lananefnd skal skra fundargerd.

Kallad var eftir listum yfir stédu & yfirdrattarlanum og heildaritldnastédur
vidskiptamanna Spkef & sex eftirtéldum dagsetningum; 30. juni 2008, 30.
september 2008, 31. desember 2008, 30. juni 2009, 31. desember 2009 og
22. april 2010. Vegna énakvaamni | stédulistum 30. september 2008 og 30.
juni 2009 var peim sleppt Ur vinnslu pessa kafla.

Utlanalistar og yfirdrattarlistar voru ekki ad fullu samanburdarheefir par sem
eins dags munur var a stédutélum listanna og geta pvi verid fravik i toflum
sem eiga raetur ad rekja til pess.

3. Utlan, abyrgdir og adrar bls. 104 PricewaterhouseCoopers hf
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Skodunin beindist ad yfirdrattarlanum til peirra sem eru a heildarlista PwC.
Skodunin litur ad heekkun heimilda mili stodudagsetninga umfram
vidmidunarmork,  yfirdrattarheimildum yfir  vidmidunarmérkum  og
yfirdrattarlanum umfram heimildir.

Til skodunar kemu peir adilar sem eru & heildarlista PwC yfir adila til
skodunar. Alls reyndust 409 adilar med 549 reikninga af heildarlistanum
med yfirdrattarheimild & pvi timabili sem skodunin nadi til. Valid var urtak til
greininga m.t.t. nedangreindra atrida:

» Yfirdrattarheimild yfir vidmidunarmdrkum - Agilar sem voru med
yfirdrattarheimild yfir gkvednum vidmidunarmérkum. Midad var vid
légadila sem voru med yfirdrattarheimild hzerri en 5 mkr. a
einhverjum af peim voldu dagsetningum sem voru til skodunar og
einstaklinga sem voru med yfirdrattarheimild heerri en 1 mukr. a
einhverjum af pessum sému dagsetningum.

Samtals voru petta 84 adilar (44 I6gadilar og 40 einstaklingar) med 97
reikninga. Sjé nanar yfirlit i vidauka 3-S. Astzedur pess ad Dalshis og
Hraunsetrid falla Gt af lista i lok timabils er ad peir eru med endanlega
afskrift 4 timabilinu. Sja nanari umféllun i kafla 3.9 um endanlegar afskriftir
atléna.

» Heildartan yfir hamarksatianaheimildum og hakkun 3 yfirdratti -
Agilar sem fengu heekkun a yfirdrattarheimild samfara pvi ad vera
med heildarlan yfir hamarksmorkum & timabilinu samkveemt 4. gr.
regina um Gtlanaheimildir. Um er a6 raeda heildarlan til einstaklinga
heerfi en 50 mkr. og 500 m.kr. il fyrirteekja a einhverju af
ofangreindum timabilum par sem yfirdrattarheimild er ginnig haekkud.

Um var ad reda 17 adila (7 légadilar og 10 einstaklingar) med 20
(tlanastodur, sja vidauka 3-T, med kaflanum. Fravik & lista er einna helst
hja Gudmundi Haukssyni en hann gerir samkomulag vid sjédinn a arinu
2009 og vid pad breytist yfirdratturinn. Vardandi Steinpér Jonsson pa
verdur nafnabreyting 4 tékkareikning 3378 og er hann feerdur inn i félagid
SJE ehf. og birtist pvi medal fyrirteekja vidaukanum.

Vidaukin  synir  yfirdrattarheimild vidskomandi adila & akvednum
dagsetningum & ofangreindum vismidunartimabilum &samt heildarskuld
vidkomandi adila.

. Starfsmenn og makar, 27 adilar med 30 atlanastééur. Um var ad
reefa  starfsmenn og maka starfsmanna sem  voru med
yfirdrattarheimildir virkar 4 akvednum dagsetningum. Vidmidunarmark
listans midast vid yfirdrattarheimild sem var haerri en 1 m.kr., og
hafdu fengid haekkun & yfirdrattarheimildum. Sja vidauka 3-T.

3 Utlan, abyrgdir og adrar ols. 125 PricewaternouseC dopers T
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Breytingar & yfirdrattarheimildum pessa héps voru ekki miklar & pessum
timapunktum. Steersta einstaka breytingin var fra 5 m.kr. hja Elsu uppi 12,7
m.kr. I lok timabils. Fjallad er nénar um lanveitingar til starfsmanna i kafla
3.8.

Nanari upplysingar er ad finna i vidauka 3-U og synir sa vidauki
yfirdrattarheimild  vidkomandi adila & ofangreindum  vidmidunar-
dagsetningum dsamt heildarskuld vidkomandi adila.

» Vanskil - Adilar sem fengu hsekkun & yfirdrattarheimild & sama
timabili og peir voru i vanskilum vié sjodinn. Um var ad reefa timabilin
& milli fiogurra eftirtaldra dagsetninga; 30. jlini 2008, 31. desember
2008, 31. desember 2009 og 22. april 2010. Alls voru petta 55 adilar
(31 l6gadilar og 24 einstaklingar) med 55 Gtldnastédur. Sja vidauka 3
-V. Vidaukinn synir yfirdrattarheimild vidkomandi adila &
ofangreindum vidmidunardagsetningum &samt vanskilum. Steerstu
fravikin liggja hja Leidarenda ehf. og Hasagerdinni hf. upp & annars
vegar 3 m.kr. haskkun & sama tima og 109 m.kr. vanskil voru il
stadar og hinsvegar aukning hja Husagerdinni & yfirdreetti upp a 8
m.kr. & sama tima og félagid var med 149 m.kr. i vanskilum. Visad er
til vidauka 3-V til frekari skodunar.

Sérstaka skodun fengu adilar sem voru med yfirdrattarstédu umfram
yfirdrattarheimild. Midad var vid pa einstaklinga sem voru med stédu med
meira en 500 pus.kr. fravik umfram heimild og fyrirtaski sem voru med meira
en 1 m.kr. umfram heimild. betta voru 21 adili (14 l|6gadilar og 7
einstaklingar) med 21 atlanastddu. Lang steersti hluti yfirdratta umfram
heimildir er hja adilum sem eru flokkadir sem steerstu lantakendur. Sja
vidauka 3-X.

Vidaukinn synir yfirdrattarheimild vidkomandi adila & ofangreindum
vidmidunardagsetningum asamt adreetti 4 yfirdréttarheimildinni.

Yfirdrattarstoour umfram heimild

Astee8ur fravika BASE ehf. er ad par urdu breytingar & lansformi, fravik
vegna Dalshusa er tilkomid vegna afskrifta 4 &rinu 2009, Gudmundur S
Bjorgmundsson er einnig med afskrift & arinu 2009 og sama & vié um
Hraunsetrid ehf. nema par er afskrifad 2010. Gudmundur Hauksson semur
um sina stééu & &rinu 2009 og i sidasta fravikinu hja Urtusteini var um ad
reeda breytingar & lansformi. Sja nanar vidauka 3-X.

3. Utlan, abyrgdir og adrar bls. 108 PricewaterhouseCoopers hf.
skuldbindingar

Reikningur Nafn Tengsl Stada 2008 |Stada 2009
1108-26-2677 |BASE ehf Steerstu skuldarar -124.371
1128-26-2603 |Dalshis ehf Steerstu skuldarar -88.283 -
1109-26-10118 |Gudmundur S Bjérgm. Vensladur adili -38.772
1109-26-1151 |Gudmundur Om Hauksson Yfirmadur fjarm f. -65.388 -
1128-26-5388 |Hraunsetrid ehf Steerstu skuldarar -80.780 -80.305
1108-26-12071 |Urusteinn ehf Stearstu skuldarar -203.010 _-488]
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Nidurstodur verkpattar

SkoBad var hvada verklagsreglur giltu um breytingar & yfirdraetti atlana.
Leitast var vid ad skoda fravik i yfirdrattum og farid lauslega yfir heimildir um
rekjanleika breytinga.

Eitt atridi kom til skodunar og er gerd grein fyrir meginatridum nidurstadna
bess [ eftirfarandi toflu:

3.6 Yfirdraattir
upplysmga
3.6 Yfirdreettir
Til upplysinga i Sparisjoénum i Keflavik voru ekki til serteskar reglur um medferd

yfirdrattarbeidna. Edlilegast er pvi ad nota vid Utlanaveitinga og heimildir
adila vid ad veita slikar fyrirgreidsiur. Eflaust zettu I sumum tilfellum
heekkanir a yfirdrattarheimildum ad hafa komid fyrir lananefnd sjodsins.
Kannun var gerd a fundargerdum og par med sampykktum lananefndar sem
leiddi | ljos ad faestar af peim haskkunum er koma fram i vidaukum hafa fari®
fyrir lananefnd. | einhverjum tilvikum gesti verid ad umsokn um aukinn
yfirdratt hefdi att ad fara fyrir lananefnd sokum stoou vidkomandi eda pad
hann hefdi veri® kominn upp fyrir heimildir. i einhverjum gaeti sparisjodsstjori
hafa komi@ ad malum og er pad innan heimilda lanaregina.

Yiirlit yfir vidauka med kaflanum:

» 3-8 Haekkanir 4 yfirdrastti med hliésjon af atldnum & féstum dagsetningum.
¢ 3T Heakkanir & yfirdrestti & &kvednum dagsetningum.
«  3-U Starfsmenn og makar med haskkun & yfirdreetti a akvednum

dagsetningum.

B 3-v Stada yfirdrattar @ akvednum dagsetningum, a4 sama tima attu sér
stad vanskil.
= 3X Stada yfirdrattar umfram  yfirdrattarheimildir @ akvednum

dagsetningum.

3. Uttan, apyrgéir og adrar bls. 107 PricewaterhouseCoopers nf.
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bratt fyrir endurteknar fyrirspurnir um &rsreikninga moédurfélagsins 1 arslok
2008 og 2009 barust peir ekki.

Vid samanburd & stodulistum milli timabila er visbending um ad métteknir
stddulistar midad vid arslok 2008 hafi ekki n&d til alira Utgefinna abyrgda &
peim timapunkti. Vié yfirferd a stodulistum yfir dtgefnar abyrg8ir &
viémidunardagsetningum, sja vidauka 3-Y og 3-Z, ma sja all marga adila
sem eru med Utgefnar abyrgdir bann 30. juni 2008 og aftur 30. juni 2009 en
er hins vegar ekki ad finna a stédulista i arslok 2008, Einnig eru bé nokkrir
adilar med sému fijarhaed & sllum vidmidunardagsetningunum nema [ arslok
2009 ad stadan er & nalli.

Meéfylgjandi tafla synir skiptingu & veittum abyrgdum bar sem annars vegar
er um ad reeda adila sem eru 4 heildarlista PwC til skodunar og hins vegar

adilar sem ekki eru & peim lista.

Stand d geftnar abyrgo

Dagsetning | A heildarlista PwC |Ekki & heildarlista PwC Samtals

30.06 2008 1.949.051.480 884.066.128 2.833.117.608
31.12 2008 108.752.902 344.816.920 453.569.822
30.06 2009 543.124.608 878.241.865 1.421.366.473
31.12 2009 874.230.032 712.461.946 1.586.691.978
22.04 2010 462.892.557 1.869.468.139 2.332.360.696

Heildarlisti yfir Utgefnar abyrgdir il adila a lista PWC er | vidauka 3-Y og
heildarlisti yfir Gtgefnar abyrgair til adila sem ekki eru 4 lista PwC er ad finna
i vidauka 3-Z

Eftirtaldir adilar & heildarlista PwC voru teknir til skodunar med tilliti til pess
hvort 4byrgdarpéknun hefdi verid innheimt sem og hvort sparisjédurinn hefdi
tryggingar & méti utgefnum &byrgdum. Medfylgjandi tafla synir nidurstaéu ar
peirri kénnun:

Utgemar abyrgdir - adilara heildariista

innheimt rygging a bak vid

Kennitslur| Tengsl vid heildarlista PwC &byrgdarpoknun| utgefnar abyrgdir
Blikavéllur 3 ehf 640306-0680|Skerstu skuldarar 7/ 0,43 ma, Nei Ja
Bugt ehf 440297-21 arhafi | SpKef // 8,76 millj. Ja Neij
Eik ehflrésmidja 840191-1718|Félag lengt # Bjbrgvin Sigurjonsson Ja Ja
H-60 ehf 440507-0180(Félag lengt / Bjsrgwin Sigurjénsson Nei Ja
Happi hf 691194-2059|Stmrstu skuldarar # 1,08 ma. Ja Ja
Hijalt Gudmundsson ehf 611299-3468|Skerstu skuldarar /#/ 0,13 ma. Nei Ja
Husagerdin hf 610472-0369| Sterstu skuldarar # 0,15 ma, Nei Ja
Kista-fldrfestingarfélag ehf | 531206-0530|Sterstu skuldarar 085ma. # Nei Nei

Félag tengt // Geirmundur Kristinssan

KNH ehf 710795-2239(Staarstu skuldarar # 0,18 ma. Ja Ja
INesbygge ehf 481102-2510|Steerstu skuldarar // 148ma. Ja Ja
Nesprydi ehf 450793-2489|Félag tengt /f Birgir bér Rundlfsson Ja Ja
Ny-fiskur 510496-24809| Steerstu skuldarar 2,18 ma. Ja Ja
Staines ehf 511290-1399| Steerstu skuldarar # 0,39 ma. Nei Ja
Vilhelm Rabert Wessman | 041069-3769|Ekkj 5 helidarlista PwC Nei Nei

3. Utldn. abyrgdir og adrar bis. 119 PricewaterouseCoopers hf
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Byggt & ofangreindu drtaki virgist sparisjédurinn almennt fa tryggingar a
méti dtgefnum abyrgdum. o eru par undantekningar a en Gtgefnar abyrgdir
til Kistu-fjarfestingarfélags ehf. og Vilhelms Roberts Wessman fa umfjéllun
sidar | pessum kafla. Rétt er ad taka fram ad Vilheim Robert Wessmann
kom reyndar ekki fram & heildarlista PwC en engu ad sidur var hann tekinn
med sem slikur og byagdi st akvérdun & harri fiarheed abyrgdarinnar. Auk
bess var eignahaldsfélag hans Salt Investments & heildarlista PwC.

Abyrgdarpoknun er hins vegar innheimt i faerri tilvikum sem er | samraemi
vid framkomnar upplysingar starfsmanna og sagt er fra i kaflanum um
reglur.

Sundurlidun yfir stodu innleystra abyrgda er ad finna i vidauka 3-P en

heildarfiarhaedir innleystra abyrgda & dagsetningunum 30. jani og 31.
desember 4rin 2009 og 2010 sem og 22. april 2010 ma sja i eftirfarandi

t6flu.
Innleystar ébyrgéfr
Dagsetning Stada

30.06.08 4602.938
31.12.08 32.180.252
30.06.09 25.088.034
31.12.09 887.877.285
22.04.10 887.289.436

Innleystar abyrgdir haskkudu verulega a seinni arshelmingi 2009. Pa
haekkun ma rekja til Kistu-fiarfestingarfélags ehf, ad flarhaed 855.246.061 kr.
sem eins og aéur hefur komid fram, feer umfjéliun sidar i pessum kafla.

i umfigllun um reglur 1 upphafi kaflans um abyrgdir var upplyst ad
gjaldfeersia Gtgefinna abyrgda fai sému békhaldslegu medhéndlun sem um
endaniega afskrift Gtlana veeri ad reeda. Umfjdllun um pennan patt fellur pvi
inn 1 umfsliun um endanlegar afskriftir atléna, sja kafla 3.8.

Kista-fjarfestingarfélag ehf. (Kista) er & heildarlista PwC sem einn af
steerstu skuldurum sjédsins og er pad vegna innleystrar abyrgdar. Kista er
hlutdeildarfélag sparisjodsins og er Geirmundur Kristinsson i stjorn
félagsins.

A stiornarfundi Sparisjodsins | Keflavik 20. juni 2008 var sampykkt
framlenging & adur utgefnum &byrgdum fra febriar 2008 vegna Kistu. Um
var ad raeda 860 m.kr. abyrgd til Straums-Burdarass Fjarfestingarbanka hf.
(Straumur) og 640 m.kr. abyrgd til Glitnis banka hf. Abyrg8irnar, sem attu ad
renna (it 15. oktaber 2008, attu ad na til allra skulda og skuldbindinga Kistu
vid dbyrgdarhafa ©had pvi hvenser til  peira var stofnad.
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Abyrgéaryﬁrlysingarnar undirritudu 4 stjornarmenn; Porsteinn Erlingsson,
Kristjan Gunnarsson, Birgir bér Rundlfsson og Heimir Agustssaon.

Stjorn  Sparisjédsins i Keflavik fjalladi 86ru hvoru um malefni Kistu. |
fundargerd stjornar fra 13. jantar 2009 kemur fram ad abyrgd sem eigendur
I6gdu fram gagnvart Glitni banka hafi veri® med innkéliunarakvaedi bann 30.
desember 2008. Engin innkdllun hafdi att sér stad og purfti pvi ad taka
akvdrdun um hvort eigendur 1&tu abyrgdina falla, p.e. greidi hana ekki eda
standa vid hana.

bann 31. desember 2009 innleysti sparisjédurinn Gtgefna &byrgd til Straums
og nam flarhaedin 855.246.061 kr. sem skyrir mikla haekkun & innleystum
abyrgdum eins fram kom fyrr i bessum kafla. Fjarhaedin stéd enn sem
innleyst abyrgd pann 22. april 2010. A afskriftarreikningi Gti4na i arslok 2009
er ad finna varGdamidurfeersiu ad fiarheed 755 m.kr. kréna vegna Kistu og
var sl fijarhaed dbreytt pann 22. april 2010.

Sparisjédurinn hefur aftur 4 méti ekki innleyst Gtgefna abyrgd til Glitnis.
Fram kom i samtali vid starfsmann sparisjodsins ad unnid veeri ad slitum a
Kistu og hefdi ein krafa borist | blid og veeri han fra Glitni. Um Kistu er
einnig fjallad i kafla 3.11.11

Vilhelm Roébert Wessmann (VRW), er ekki ad finna & heildarlista PwC.
Engu ad sidur var hann tekinn med i Urtakinu sem tekid var til skoBunar.,
Akvérdun par um byggdi & figrhaed. uigefinnar 4byrgBar og pvi ad
eignarhaldsfélag hans er & heildarlistanum sem einn af staerstu skuldurum
sjodsins. [ tilviki VRW er um ad reeda Gtgefna abyrgd sem dagsett var 17.
jali 2008 og nemur fjarheed abyrgdarinnar 2.125.000 evrum.

Abyrgdin er til komin vegna abyrgdar sem VRW gaf Gt til Landsbankans i
Luxembourg vegna lans til AB Capital ehf. Landsbankinn sampykkti a8
fresta innheimtu vaxta sem Sparisjodurinn i Keflavik sampykkti ad abyrgjast
ad hluta eda sem nemur 2.125.000 evrum, Timalengd &byrgdar kemur ekki
fram [ dbyrgdarskjalinu. | télvupésti sem fylgir med gégnum | Spak er talad
um ad timalengdin sé 6 ma&nudir og einnig er talad um ad gjalddaginn sé 28.
november 2008 sem gengur ekki upp midad vid (tgafudag og 6 manada
lengd. | telvupéstinum kemur einnig fram aé Bjérgolfur Thor Bjérgolfsson og
Straumur abyrgist 33 milljénir evra. Sagt er ad AB Capital sé i eigu Straums
5%, Bjorgdlfs Thors 44% og okkar 51% en med okkur er veentanlega att vid
Salt Investments ehf. sem Ami Hardarson virdist skrifa tlvupéstinn fyrir.

Abyrgain var gefin Gt 17. juli 2008 en kom ekki fram & stédulista Utgefinna
abyrgda fyrr en 22. april 2010 pa ad fiarhaed 364,9 m.kr. sem lsstur naerri ad
samsvara evrufjarhaedinni umreiknadri yfir i islenskar kronur a peim degi.

Pad vekur oneitanlega athygli ad fjarhaedin skuli ekki koma fram & eldri
stédulistum eftir utgafudag abyrgdarinnar. Samkveemt upplysingum fra
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sparisjodnum a abyrgbin enn ad vera opin. Varudarnidurfaerslu vegna
abyrgdarinnar er ekki ad finna a afskriftarreikningi Gtlana hvorki pann 22.
april 2010 né heldur i &rslok 2009 eda 2008. A lista yfir afskriftarreikning
atlana 22. april 2010 sem og i arslok 2009 er hins vegar ad finna
varGdarnidurfeersiu vegna Salt Investments ehf., sem rekja ma til ttlana.

VRW hefur ekki verid 1 vidskiptum vid Sparisjodinn i Keflavik. i ljosi pess er
eftirtektarvert a8 sparisjodurinn gefl 0t &byrgd i pagu VRW an pess ad
innheimta poknun fyrir og &n pess ad f& einhverjar tryggingar fra VRW a
méti. bvi er vid ad baeta ad Salt Investments ehf., sem nefnt er til ségunnar
hér ad framan, er med lan hja sparisjodnum en var ekki i bankavidskiptum
vid sparisiodinn frekar en VRW utan hreyfinga & bankareikningi i tengslum
vid utborgun sparisjédsins & laninu til Salt Investments ehf. Vardandi
umfjsilun um [anid il Salt Investments ehf. er visad i umfjdilun par um beedi
i kafla 3.3 um skilmalabreytingar og kafla 3.5 um ny lan.
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Nidurstédur verkpattar

Markmidi® med pessum verkpeetti var ad kanna dtgafu nyrra abyrgda og
innlausn. Einnig var markmidid ad skoda framlagningu upplysinga a
stjornarfundum og i ars- og arshlutareikningum sparisjodsins.

Til skoBunar voru veittar og innleystar &byrgdir og er ger8 grein fyrir
meginatridum nidurstadna peirra i eftirfarandi t6flu:

3.7 Abyrgdir Athugasemd

3.7.  Abyrgdir

Athugasemd Engar skriflegar reglur voru um verklag vid &byrgdir og innheimtu
abyrgdarpéknunar vegna abyrgdar.

Via yfirferd & samhengi péknunar og trygginga fyrir veittum abyrgdum komu
fram tves fravik, annad vegna abyrgdar til Kistu fijarfestingarfélags ehf. og hitt
vegna abyrgdar til Vilhelms Roberts Wessmann (VRW). Um Kistu liggja fyrir
sampykktir stiérnar en ekki er ad sja nein akveedi um innheimtupdknun po
svo ad abyrgdin sé an trygginga. Vegna VRW liggur fyrir abyrgdaryfirlysing
en fravik eru i timalengd og | pvi ad ekki hafi verid innheimt
innheimtupdknun a moti  otryggdri  Abyrgdarskuldbindingu og  engri
vidskiptaségu.

Framlagning gagna

Osamraemis var & milli mottekinna stodulista yfir veittar abyrgdir og birtum
upplysingum um skuldbindingar utan efnahags i ars- og arshlutareikningum
sparisjodsins. Oskad var skyringa en var peim fyrirspurnum ésvarad i lok
skyrslugerdar.

Yfirlit yfir vidauka med kaflanum:

. 3-Y Veittar abyrgdir - adilar af heildarlista PwC
» 37 Veittar abyrgdir - adilar ekki & heildarlista PwC
* 3-b Innleystar utgefnar abyrgdir
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3.8. Lanafyrirgreidsiur til starfsmanna

Reglur Engar sérstakar reglur voru til um lan fil starfsmanna | (tlanareglum
Sparisjodsins | Keflavik. i reglum um lanveitingar og &byrgdir fra 29. mars
2005 stendur [ 5. gr. ad skyrt skuli tekid fram ad starfsmenn ad
undanskildum sparisjodsstjora skuli medhdndladir & sama hatt og almennir
vidskiptamenn hvad Gtlan  snertir. | reglum fyrir starfsmenn med
GH&naheimildir fra 29. mars 2005 segir { 7. gr. ad haekkanir utlana til
starfsmanna sparisjodsins, skulu jafnan stadfestar af sparisjodsstjora.
Sparisjodsstiori skuli reglulega kynna sér dtlan og vanskil starfsmanna og
maka peirra. Utldnareglur eru settar a grundvelli laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaski, reglina Fjarmélaeftiitsins nr. 531/2003, um storar
shasttuskuldbindingar hja fiarmalafyrirtaekjum, auk regina hja sparisjédnum
sjalfum um lanveitingar og abyrgdir fra 28. oktéber 2008.

Utldnareglum er etlad ad taka til aimennra lanveitinga og abyrgda
Sparisj6dsins | Keflavik. Meginreglan vid akvérdun um utlan er ad meta
asetlada greidslugetu og eignastddu lanpega, frambodnar tryggingar og
vidskipti vid Sparisjodinn i Keflavik med pa¢ fyrir augum ad tryggja sem
best a& lantaki geti stadid vid skuldbindingar sinar.

{ reglum fyrir starffsmenn um utlanaheimildir i umbodi og & abyrgd
sparisjodsstjéra fra 29. mars 2005 segir i 3. gr. ad sparisjodsstjori lati
starfsmannum i té heimildir til atlana, skuldbreytinga og veitingu abyréa i
samreemi vid Gtlanaregiur. Utlanareglunar eru sidan flokkadar nidur eftir
fiarhaedum. Sparisjodsstjori tilgreinir sidan hvada starfsmenn hafi hvada
heimildir. Heimildirnar eiga vid um lan til starfsmanna eins og &nnur lan.

Samkvaemt sidareglum Sparisjodsins i Keflavik eiga starfsmenn og makar
beirra ekki ad vera i vanskilum vid sparisjodinn. i reglunum segir ad
starfsmenn sparisjédsins eda makar peirra skuli ekki vera i vanskilum vid
Sparisjédinn. Séu horfur 4 ad starfsmadur lendi i vanskilum skal hann hafa
samband vid sparisjodsstiora eda stadgengil hans og leggja drog ad
fragangi vanskila.

| reglum Sparisjodsins i Keflavik um framkvaemd starfa sparisjodsstjornar
og sparisjodsstjora segir { 24. gr. ad stjérnarmenn skuli ekki taka patt |
medferd mala sem varda vidskipti peirra sjélfra, fyrirtaekja sem peir eiga
beinan eda 6beinan virkan eignarhiut i eda sitji i sjérn eda varastjorn fyrir. [
28. gr. segir ad vidskiptaerindi stjérnarmanna og fyrirtaekja sem peir eru i
forsvari fyrir skulu 16g8 fyrir stjorn sparisjédsins til sampykktar eda synjunar.

Varkign Skodadar voru lanareglur Sparisjodsins | Keflavik varBandi lan il
' starfsmanna og fyrirspurnum beint til starfsmanna sjodsins um hvort farid
hafi verid eftir lanareglum vegna lana til starfsmanna.
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Upplysingar voru fengnar Gr Gtldnakerfum, sem innri endurskodandi Spkef
sparisjois sa um ad afla hja starfsménnum sjodsins. Einnig var notast vid
upplysingar ur Spak. Fenginn var heildarlisti allra utlana midadur vid
dagsetningarnar 30. jani 2008, 30. september 2008, 31. desember 2008,
30. jani 2009, 31. desember 2009 og 22. april 2010. Auk pess var fenginn
listi yfir starfsmenn, maka og félog tengd starfsmoénnum. Var sa listi keyrdur
saman vid Gtlanalista.

AB teknu tilliti til Ianareglna voru eftirfarandi atridi il skodunar:

1

Skuldastada starfsmanna: Kénnud var skuldastada starfsmanna og
maka beirra auk félaga | peirra eigu hja Sparisjodnum i Keflavik,
sérstaklega peirra sem voru med heerri skuldastédu en 50 m.kr.
pann 30. jni 2008 og/eda 22. april 2010. Skodadar voru nyjar
lanveitingar til starfsmanna og kannad hvort starfsmenn hef8u greitt
upp lan a timabilinu. Skodun beindist einnig ad pvi hvort einhverjar
oedlilegar breytingar hefdu verid gerar & skilmalum dtlana.

Vanskil starfsmanna: Skodud voru vanskil starfsmanna medal
annars med ftilliti til skyrslu innri endurskodanda um vanskil
starfsmanna. Kannad var eftirfylgni sparisjédsstjora med vanskilum.

Skuldastada stjornarmanna: Konnud var skuldastada stjornarmanna
sj6Bsins sem voru i stjorn & timabilinu 30. juni 2008 til 22. april
2010. Kénnud var skuldastada stjornarmanna og maka peirra auk
félaga i peirra eigu hja Sparisjédnum [ Keflavik. Sérstaklega var litid
til peirra sem skuldudu meira en 50 m.kr. bann 30. juni 2008 og/eda
22, april 2010. Skodadar voru nyjar lanveitingar til stjérnarmanna og
hvort 1&n hefdu verié greidd upp. Skodun beindist einnig ad pvi
hvort einhverjar ¢edlilegar breytingar hefdu verid gerdar & skilmalum
Gatlana.

Tryggingar Utléna voru skodadar samhlida skodun lananna almennt.
Skodunin nadi til trygginga fyrir Gtldnum starfsmanna og
stjornarmanna Sparisjodsins i Keflavik og hvort breytingar hefdu
ordid 4 tryggingum & timabilinu. Tryggingargat i Spak i febraar/mars
2011 var skodad en ekki er hasgt ad skoda slikar upplysingar aftur i
timann i Spak, einungis stéduna eins og hun er pegar skodun fer
fram enda um lifandi upplysingar ad raeda.

Lanveitingar og skilmdlabreytingar til fyrirteskja i eigu starfsmanna.
Til ad tryggja ad féldg i eigu lykilstarfsmanna veeru a heildarlista
PwC voru kennitslur lykilstarfsmanna keyrdar saman Vvid
upplysingar r Lanstrausti. Listar yfir Gtlan 30. jani 2008, 30.6..2009
og 22.4. 2010 voru notadir til ad greina heildarutian til félaga i eigu
lykilstarfsmanna. Skodunin beindist ad félogum sem voru med haa
skuldastédu, eda tryggingargat eda hofdu fengid ny lan eda
skilmalabreytingu 8 timabilinu.
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Starfsmannalan

Umsoégn Markmi&iad var a8 skoda skuldastddu starfsmanna i upphafi timabils, skoda
bréun & timabilinu og greina breytingar. Fenginn var heildarsto&ulisti allra
lana sem sidan var keyrdur saman vid lista yfir alla starfsmenn, maka og
fyrirtaski tengd peim.

Fengnar voru stédur Gtlana pann 30. jani 2008, 30. september 2008, 31.
desember 2008, 30. juni 2009, 31. desember 2009 og 22. april 2010.
NiSurstadur samanbur@ar ag yfirlit yfir stédu lanveitinga til starfsmanna,
maka peirra og tengdra félaga pann 22. april 2010 kemur fram i vidauka 3-
£

Samkvaemt listanum eru heildarutlan til starfsmanna, maka beirra og
tengdra félaga samtals 2,4 makr. Um er ad reda yfirdreetti &
hiaupareikningum, kreditkortaskuldir, skuldabréf, vixla, vidskiptabréf,
myntkérfuldn, og rekstrarlan [ erlendri mynt. Heesta skuldastada
starfsmanns nam 204,9 m.kr. Fjallad er um einstakar lanveitingar og
skilmalabreytingar peirra prettdn adila sem komu til skodunar samanber
lista hér ad nedan. Framsetning umfjéllunar er med peim hastti ad sérvaldir
voru nokkrir adilar ar toflunni hér ad nedan og er umfiéllun um bé hér ad
nedan. Umfidllun um adra & listunum ad finna i vidauka 3-O.

Sja medfylgjandi toflu yfir steerstu starfsmanna skuldbindingar pann 22. april

2010,
Nafn: Stada Stada Stada Spakur Spakur
Tryggingagat
Starfsmenn 30.6.2008 30.6.2009 22.4.2010 feb.11 feb.11
Halldor Sigfisson 97.583.729 178241.383| 204.900.683| 219.049.785 218.749.766
Bjérn Traustason 97.699.782| 178.710.148| 1985.732.926| 209.727.738| 203.490.746
£ma Snomaddtti 81.759.595| 149.390.447| 170.458.361| 182727269 176.058.699
Kolbrin Indridadéttir 75.628.342| 139.807.591] 148.344324| 158.461.189] 156.711.813
Aglista Bjamadattir 44.531.210 81.758.487 93.192.811 99.975.495 98.947 594
Pétur Danielsson-maki 26.205.376 30.577.683 34.603.608 37.253.078 23.153.078
Kristin MagnGsddttir 34.489.226) £2.096.296 81.358.463 87.306.767 86.811.681
Hilmar Hjartarson -maki 24.284.355 2B.817.875 32.254.709 35.282.939 20632839
Gudmundur Hreggvidsson 5.902.910 75.857.333 80.822.268 89.426.927 87.387.328
Ami Bjrgvinsson 321,227 17.888 Q 2.360.000 1.710.000
Friébjorg Helgaddttir—maki | 16.164.080 21526.710 21.848,897 24.393.457 5649582
Békhald og rekstur ehf 15.6685.246 73.508.457 75.601.283 78.748.639 65.773.639
Asdis Gudmundsdotir 34.254.632 60.813.886 64.106.2881 68.286.830 66.477.85¢
Edvald Magnusson 32.583.355 59.438.766 62.889.603 67.859.795 66.959.795
Samtals 587.062.945| 1.140.560.960| 1.266.114.230| 1.360.859.899| 1.278.514.519

Einnig var Gtbtinn listi yfir pa prja adra starfsmenn sem valdir voru il
skodunar sja eftirfarandi toflu.
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Nafn: Stada Stada Spakur Spakur
Tryagingagat
Starfsmenn 30.6.2008 | 30.6.2009 | 22.4.2010 feb.11 feb.11
Eva Stefansdottir 34.839.042| 54.932.128| 56.648.339| 60.270.576 5.305.576
Hdgni bérdarson 5.095.251| 56.164.741] 58.351.471| 62.949.249| 56,523.205
Jéna Bjérg Anfonsdéttir 7.181.647| 15.843.263] 2.057.064] 3.214.508 3.214,508
Fasteignafélag Keflavikur 0| 60.203.315] 62.363.177] 59.199.888| 12.839.352
Hiisagerdin ehf 223.013.537| 164.362.366| 153.273.246| 187.667.450{ 107.509.666
Samtals 270.129.477|351.505.813)332.693.297|373.301.671{ .185.392.307

Sparisjédurinn hefur 1anad starfsfolki sinu nokkud héar fiarheedir og virdist |
sumum tilfellum ovist hvort peir starfsmenn hafi laun til ad standa undir
lanunum. Einnig er oft erfitt ad atta sig a vidskiptalegum forsendum lananna.

Nokkud er um aé utlan til starfsmanna séu an trygginga. Utlian n trygginga
til starfsmanna voru ymist 1 formi skuldabréfa til skamms tima,
yfirdrattarheimilda eda rekstrarlana i erlendri mynt,

Lan til starfsmanna til kaupa & stofnfjarbréfum sjédsins voru eingdngu med
vedi [ bréfunum sjalfum og lantaki lagdi ekkert eigi® fé fram sjalfur.

Lanveitingarnar féru adeins ad litlu leyti fyrir lananefnd og ekkert kemur fram
um hvernig sparisjodsstjori yfirfér og sampykkti lanveitingarnar eins og
honum bar ad gera samkvaemt reglum sjédsins.

Deemi eru um ad starfsmenn hafi fengid rekstrarlan i erlendri mynt sem var
hugsad sem yfirdrattarlan t.d. fyrir pa sem voru ad byggja. Slik lanveiting atti
b ad greidast upp pegar langtimafjarmégnun fengist. Rekstrarlanin voru an
trygginga. Ekki er ljést hver tok akvérdun um ad heimila starfsménnum ad
taka slik lan.

Umfjollun um stérar fyrirgreidsiur til starfsmanna

Umfj6llun um malefni tengdum 10 steerstu lantakendum medal starfsmanna
sparisjodsins er skipt i raun i 2 flokka. Annars vegar starfsmenn
sparisjédsins | Reykjanesbae, sem telur 2 starfsmenn og hinsvegar 8
starfsmenn sparisjdédsins 4 Hvammstanga. Vid skodun & skiptingu fjarheedar
pa eru tilteknir starfsmenn sparisjodsins & Hvammstanga med 91% af peim
10 staerstu sem tiltekin er hér ad ofan.

Sja toflu yfir samantekt 8 af 10 staerstu fyrirgreiisium til starfsmanna hér a8
nedan.
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