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bad versta virdist afstadio

Heilbrigdur voxtur hefst i ar fari svo ad veentingar um komu ferdamanna standist

Efnahagsbati hefst samhlida fjélgun ferdamanna

— Hagvoxt a arinuma ad

staerstum hluta pakka vextii Hagvaxtur

ferdapjénustu asamt héflegum
vexti neyslu og fjarfestingar

— 3,2% hagvoxtur 2021
— 5,0% hagvoxtur 2022
—  3,6% hagvoxtur 2023

1p

Mikill atflutningsvoxtur eftir sogulegan samdratt

— Gangispaum 700.000 ferdamenn
eftir jafngildir pad riflega 40%
aukningu milli éra

—  Utflutningur eykst um 11,7% i &r og
innflutningurum 9,3%

— Vidskiptajofnudur verdur jakvaedur
um 1,3% af landsframleidslu

— Vidskiptaafgangur eykst enn frekar
arin 2022 0og 2023.

Utanrikis-
vidskipti

=

Verdbélga tekur ad hjadna pegar lidur a arid

—  Utlit er fyrir talsverda verdbodlgu

framan af &ri en pa taki hin ad Ver6b6|ga
hjadna allhratt

—  Styrking krénunnar heldur medal VN
annars aftur af verdbolgunni _r_

— 3% verdbdlga ad medaltalia
bessu ari

— 2,2%ari0 202209 2,3% 2023

Umtalsvert atvinnuleysi enn um sinn

— Batiiferdapjonustu hefur mest
ad segja um hve hrattdregur
ur atvinnuleysi

—  9,4% medaltalsatvinnuleysi 2021
—  4,6% atvinnuleysi arid 2022
— 3,3%4ri0 2023

Vinnu-
markadur

£TA

Lagir vextir naesta kastio

— Likureru a ébreyttum 0,75%
styrivoxtum fram & naesta ar

—  Vextir haekki haegt og bitandi og verdi
ad medaltali1,5% arid 2022 0og 2,6%
2023

— Ennlengraihaekkun vaxtaslaii
bakseglin og gangi efnahagsbatinn
haegar en vonir standa til um

Vextir

LI

Likur a styrkingu pegar feréamoénnum fjélgar

— Gengi kronunnar helst ad miklu leyti i

hendur vid fjdlda ferdamanna Krénan
— 1,6% styrking daetlud petta arid, 3,3%
2022 09 3,2% 2023 kr

— Sedlabankinn stydur afram vid gengid
og situr enn a digrum gjaldeyrisforda
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Pad hefur verid von margra ad arid 2021 yrdi
Larid eftir COVID” par sem faraldurinn léti
undan siga fyrr en seinna & arinu med

bolusetningu porra folks beaedi hér og
erlendis. Efnahagurinn myndi i kjolfarid
braggast hratt og vel.

Undanfarid hafa pé blikur vaxid & lofti um ad
faraldurinn  verdi heldur pralatari og
efnahagsbatinn haegari en vonast var til. Samt
sem adur gerum vid rad fyrir pvi ad
faraldurinn renni sitt skeid a arinu, endurreisn
ferdapjonustu hefjist a.mk. ad hluta og
hagkerfid taki ad braggast & seinni helmingi
arsins.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 3,2% a
yfirstandandi ari. Voxtinn ma ad steerstum
hluta pakka bata i utflutningi dsamt héflegum
vexti neyslu og fjarfestingar.

A naesta ari er hins vegar utlit fyrir 5% hagvoxt
enda eru horfur & ad beedi Utflutningur og
innlend eftirspurn nai enn sterkari vidspyrnu

pad ar.

A lokaari sparinnar, 2023, gerum vid svo rad
fyrir  3,6% vexti par sem utflutningur,
fjarfesting og neysla skyra hvert um sig u.p.b.
bridjung vaxtarins. Gangi spain eftir verdur
landsframleidslan loks meiri ad raunvirdi en
hun var fyrir Koérédnukreppu & lokaari
sparinnar.

Janutar 2021

Hagkerfio naer liklega vidspyrnu eftir Kéréonukreppu i ar

1 4

Hagvoxtur gleedist & seinni hluta arsins 2021 og verdur myndarlegur a8 nzesta ari

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
Magnbreyting fra fyrra ari (%)
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i okkar huga er engum blédum um pad ad
fletta ad upptakturinn i komum ferdamanna &
komandi misserum gerir gaefumuninn um
hversu hratt hagkerfid réttir ar katnum ad
nyju. Mikil dvissa er um hvernig su préun
verdur og hafa horfur um hana breyst hratt
sioustu vikur. Vid gerdum pvi prjar
sviodsmyndir um fjolda ferdamanna.

Svidsmyndin sem liggur til grundvallar
hagspéanni hljodar upp & 700 pusund
ferdamenn komi hingad til lands sem ad
langsteerstum hluta koma & seinni hluta
arsins. A neesta ari gerum vid rad fyrir 1,3
milljén ferdamdénnum og einni og halfri
milljén ferdamanna arid 2023.

Auk midsparinnar settum vid saman
bjartsynismynd par sem vid teljum u.p.b. 10%
likur & ad préunin verdi i samraemi vid hana
eda enn betri og svartsynismynd par sem
u.p.b. 10% likur eru & peirri eda enn verri
nidurstdou.

Gangi  bjartsynismyndin  eftir  verda
ferdamenn teeplega 1,0 milljon talsins & pessu
ari, riflega 1,5 milljdénir & neesta ari og 1,8
milljénir arid 2023.

Ef hlutirnir proast hins vegar i takti vid
svartsynismyndina verda erlendir ferdamenn
einungis 400 pusund i ar en 1,0 milljén a
naesta ari og 1,3 milljonir eftir tvo ar.

Upptakturinn i komum ferdamanna gerir geefumuninn

Steersti einstaki dvissupattur efnahagsprdéunarinnar veltur 4 endatafli faraldursins og ferdavilja
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Framangreindar svidsmyndir um fjolda
ferdamanna breyta svo verulega
efnahagshorfunum til skamms og medallangs
tima ad okkar mati. Ef bjartsyna spéin gengur
eftir geeti hagvoxtur hér & landi slagad hatt i
5% i ar. Atvinnuleysi myndi minnka allhratt,
krénan styrkjast hradar en ella, verdbolga
hjadna hratt og innlend eftirspurn fara 4
verulegan skrid upp ur midju ari.

Fari hlutirnir hins vegar & verri veg i
ferdapjonustunni verdur hagvoxtur i r liklega
ekki mikid yfir présentu. Atvinnuleysi verdur
yfir 10% steerstan hluta arsins, krénan & undir
hégg ad seekja lengst af, verdbdlga verdur
pralatari en ella og innlend eftirspurn a erfitt
uppdrattar. Voxturinn myndi pa i mun meiri
maeli feerast yfir 4 neesta ar.

Pad hefdi hins vegar i for med sér mun
vidteekari gjaldprot fyrirteekja og
greidsluerfidleika heimila, langvinnari halla a
opinberum fjarmalum og heettu & ad margs
konar samfélagsleg vandamal myndu na ad
grafa um sig sem erfitt geeti reynst ad vinda
ofan af. Pad skiptir pvi miklu mali ad
ferdapjonustan nai vopnum sinum fyrr en
sidar.

itarlegri umfjéllun um svidsmyndagreiningu
okkar er ad finna i vidauka aftast i skyrslu
pessari.

Janutar 2021

Upptakturinn i komum ferdamanna gerir geefumuninn

Steersti einstaki dvissupattur efnahagsprdéunarinnar veltur 4 endatafli faraldursins og ferdavilja
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Utanrikisvioskipti prautseig pratt fyrir h6gg

Horfur & myndarlegum Utflutningsvexti pegar fra lidur

Gangi spa okkar um 700 pusund ferdamenn

eftir yrdi fjéIdi peirra i ar rétt um pridjunguraf  Utflutningur og framlag helstu undirlida Innflutningur og framlag helstu undirlida
fioldanum  4&rid  2019.  Tekjuvoxtur i % %
ferdapjonustunni yrdi samt sem &dur riflega
40% & milli ara og munar um minna. 20,0 - 164 20,0 -
V.i‘é , |:>a6. I.o?eltist nqkkur v6>.(tgr l|’ 15,0 - " ?v; 150 1 .
voruutflutningi i ar. Par ma nefna eldisfisk, al . % v N 102
og adrar idnadarvorur sem liklega 100 - 2\ % % 100 1 . 9,3 ’
vaxtarbrodda. Pvi er i heildina utlit fyrir neerri ’ 7 % / 5o . u “ % //%4- 50
12% voxt Utflutnings i 4r. co vas % % 2 - % % R
D | U | P 1P
Ferdamannastraumur nzesta ars skilar svo l - % 7 . “
megninu af rimlega 16% utflutningsvexti pad 0.0 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.0 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ar. A lokaari sparinnar gerum vid rad fyrir \
héflegri utflutningsvexti, eda 5,0%. -5,0 A 7 -5,0 1
46 / \§
Préun innflutnings hefur fylgt utflutningi fast ~ -10,0 % -10,0 -9.3 /
& heela undanfarid og mikill samdrattur hans i / %
fyrra linadi verulega héggid a vidskiptajofnud  -15,0 - / -15,0 A /
vegna ferdapjénustunnar. % l//
20,0 - % 20,0 - /g
Likt og utflutningur litur Gt fyrir ad % _é1 7
innflutningur taki vel vid sér baedi i 4ar og  -25,0 - % -25,0 A '
neesta ar og vaxi um neerri tiu af hundradi %,/;
hvort ar. Voxturinn er baedi vegna bata i -300 - %{J -30,0 A
utflutningi og ekki sidur aukinnar innlendrar ..-",::"/..1
neyslu og fjarfestingar. -35,0 =322 -35,0 -
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Voxtur Utflutnings verdur hins vegar hradari . . . ’ . . . . . L
Utflutningur voru mmmm Utflutningur pjonustu Innflutningur voru mmmm |nnflutningur pjonustu

en innflutningsvoxturinn baedi i &ar og neesta
ar og framlag utanrikisvidskipta til vaxtar pvi Utflutningur véru og pjénustu
jakveett. Pad deemi snyst hins vegar vid &

lokaari sparinnar.

Innflutningur voru og pjénustu

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



pratt fyrir neerri  pridjungs samdratt i
utflutningi a sidasta ari snerist
vidskiptaafgangur undanfarinna ara ekki i
halla. Vidskiptajofnudur var liklega nénast vid
nullio i fyrra enda vé samdrattur i innflutningi
og allmyndarlegur afgangur af pattatekjum
upp utflutningsfallid.

Pegar utflutningsgreinarnar néd vopnum
sinum ad nyju er lika utlit fyrir ad afgangur
myndist fljétt 4 vidskiptajofnudi 8 nyjan leik.

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur verdi
1,3% af landsframleidslu, eda u.p.b. 40
milljardar, i 4ar. Neestu tvd arin verdur
afgangurinn  svo um eda yfir 4% af
landsframleidslu samkvaemt spa okkar.

Pessi préun stingur algerlega i stuf vid
vidvarandi vidskiptahalla islands allt fra
lydveldisstofnun og styrkir okkur enn frekar i
peirri skodun ad varanleg breyting til hins
betra hafi ordid & ytra jafnveegi pjédarbusins.

Janutar 2021

Nidursveifla an vidskiptahalla synir styrk hagkerfisins
Bati i ferdapjonustu ytir beedi undir vidskiptaafgang og hagvoxt neestu ar
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Fjarfesting réttir haegt og bitandi ur kitnum

Hid opinbera umsvifamikid i fjarfestingum i ar en einkageirinn eftir pad

Fjdrmunamyndun |ét talsvert undan siga &
arinu 2019 pratt fyrir kraftmikinn voxt

busafjarfestingar. Alls minnkadi fidrfesting cI)=jarfest|ng fjarfestlng, raunbreyting og framlag helstu undirlida
um 6,9% &rid 2019 fra arinu 4 undan. % af VLF %
i fyrra var samdratturinn krappari enda 40% 25 4

skruppu allir megin undirlidir fjarmuna-
myndunar saman. Ad mati okkar var

samdrattur fjarmunamyndunar 10,5% &rid  35% 1 20
2020.
Fjarfestingarstigi® hefur pod ekki gefid mikid ~ 30% A 15 -

eftir olikt pvi sem vid saum eftir hrun. Horfur
eru & ad fjarfesting seeki haegt og sigandi i sig
vedrid ad nyju an pess ad stor stokk verdi i 25% A 10 -
beim efnum & naestu arum.

38 35,7
[ = . . . . . , 0, 5 7 W”%
| &r munu motveegisadgerdir hins opinbera i 20% - 2 o
formi fjarfestingarataks nd hamarki og vega 1
slikar fjarfestingar einna pyngst i 3,8% vexti I e e I
fiarmunamyndunar i ar.  Atvinnuvega- 15% - I g A g 0 ‘ ‘
jrmunamyndunar Atvinnuv. 7 /
fjarfesting seekir einnig nokkud i sig vedrid en I ﬁ ﬁ ::f,..;:"' ﬁ l%
hins vegar litur ut fyrir ad fjarfesting i I I ﬁfj ;/J"; f"'/}: ."-'5""; 5 | %%
ibudarhusnaedi muni skreppa talsvert saman 10% - I I I Z ]
enda eru visbendingar um ad fremur litid hafi L %
verid byrjad & nyjum ibudum undanfarna 210 - N 7
fijérdunga. 5% - 10,5
Atv!nng.vega.f’ja'rfes.,tingin, skyrir neer alfe’arFé 15 -
35% voxt fjarfestingar & neesta ari en &6 0% T T T T T T T T T T T T T T 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2023 gerum vid loks rad fyrir ad bygging 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 HiS obinb m— (b 0Sarhy 5i Atvi . Fig d
ibudarhusnaedis verdi komin aftur a 0 opinbera uoarnusneeal tV|nnuveg|r Jarmunamynaun
verulegan skrid og ad voxtur fjarfestingar Atvinnuvegir B ibudarhusnaedi Hid opinbera

meelist pa 8,4% sem er mesti voxtur fra arinu
2017. Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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ibudamarkadur hefur komid téluvert & évart
fra pvi Korénukreppan skall &. Verd hefur
almennt haldid afram ad haekka og veltan
verid lifleg lengst af.

Vid teljum ljost ad midlun peningastefnunnar
yfir i minnkandi greidslubyrdi husnaedisldna
og par med ahrif baedi 4 kaupgetu & markadi
og radstofunartekjur almennings er ordin
miklu virkari en adur var.

Par vid baetist ad frambod af nyjum eignum
hefur verid takmarkad @ sumum svaedum og
ad fjarhagur flestra heimila var traustur pegar
Koérénukreppan skall a.

Horfur eru & ad frambod nyrra ibuda verdi
afram takmarkad neestu misserin. P& er
verulegur hluti heimila dgeetlega i stakk buinn
fijarhagslega til ad radast i fasteignakaup
begar porf krefur eda ahugi vaknar. Utlit er
einnig fyrir ad lanskjor & ibudalanum verdi
afram med allra hagsteedasta moti

Vid teljum pviforsendur fyrir pvi ad ibudaverd
haldi afram ad haekka i takti vid almennt
verdlag og jafnvel gott betur. i heild gerum
vid rad fyrir pvi ad raunverd ibudarhisnaedis
haekki um riflega 8% fram til loka spatimans.

Ibiudamarkadur afram tiltdlulega sterkur

Hagstaed fjarmognun, timabundin frambodsdyfa og sterkur fjarhagur flestra heimila stydja vio markad

Nafnbreyting ibudarverds 4 h6fudborgarsvaedinu
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pétt Kéronukreppan hafi synt fram & kosti
peirra miklu breytinga sem ordid hafa 4
islensku hagkerfi ad morgu leyti undanfarinn
aratug hefur hdn einnig minnt okkur & hversu
nemt okkar litla hagkerfi er fyrir skelli &
mannaflsfrekar greinar eins og ferdapjonustu,
ymsar adrar bjonustugreinar og
mannvirkjagero.

Atvinnuleysi hefur aukist hratt undanfario og
nu er einn af hverjum tiu patttakendum &
vinnumarkadi atvinnulaus. An opinberra
motvaegisadgerda veeri pessi tala reyndar
liklega talsvert heerri.

Par sem heldur lengra virdist vera i ad
ferdapjonusta taki vid sér ad nyju en vonast
var til litur einnig Ut fyrir ad atvinnuleysid
verdi pralatara en vid hofdum adur spad.
Astandid & vinnumarkadi fer liklega ekki ad
skana ad radi fyrr en undir mitt ar og vid
teljum ad pad taki meirihluta spatimans ad na
atvinnuleysinu nidur i pad stig sem vid eigum
ad venjast hér a landi.

Vid teljum ad atvinnuleysi verdi ad jafnadi
9,4% & pessu ari, 4,6% a nsesta ari en 3,3% arid
2023. Verdi efnahagsprounin & verri veg likt
og svartsynisspa okkar teiknar upp mun
atvinnuleysid verda enn prélatara, haldast yfir
10% meirihluta pessa ars og verda yfir 5%
fram & arid 2023.

Janutar 2021

Langvinnt atvinnuleysi i veendum?

Batinn i ferdapjonustu leikur lykilhlutverk i pvi hversu hratt atvinnuleysi minnkar & ny

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
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Préun einkaneyslu hefur verid ahugaverd
undanfarid ar. Neyslan skrapp mikid saman 4
erlendri grundu en einkaneysla innanlands
hélt i storum drattum velli. A heildina litid
teljum vid ad samdrattur einkaneyslu hafi
verid 3,4% & sidasta ari.

Traust  eignastada heimila,  aukning
kaupmattar launa hja peim sem haldid hafa
vinnu og ahrif vaxtaleekkunar hefur stutt vid
neysluvilja almennings undanfarid og mun
gera pad &fram. A méti hefur mikid
atvinnuleysi talsverd neikveed ahrif enda
prengist verulega i bui hja peim sem purfa ad
treysta & baetur i stad launatekna um lengri
eda skemmiri tima. Ahrif séttvarna og dvissu a
neysluvilla og -getu munu einnig verda
nokkur naestu manudina en dvina svo
vaentanlega eftir pvi sem & arid lidur.

Utlit er fyrir laun haldi ad jafnadi &fram ad
haekka talsvert umfram verdbolgu og
kaupmattur aukist pvi jafnt og pétt. Vid
teljum ad kaupmattur launa muni ad jafnadi
vaxa um riflega 2 présent ar hvert &
spatimanum.

Vid spaum pvi ad einkaneysla muni vaxa um
teeplega 2% & pessu ari en ad seinni tvo ar
spatimans verdi voxturinn riflega 3% hvort ar.
Neysla islenskra heimila verdur pvi
sveifludempandi i gegn um hagsveifluna i
petta skiptid 6fugt vid pad sem hefur nanast
verid reglan undanfarna aratugi hér a landi.

Janutar 2021

Einkaneysla dempar hagsveifluna

Mikid atvinnuleysi setur svip sinn & einkaneysluna en styrkur fjarhagur porra heimila hjalpar

Einkaneysla og tengdir hagvisar
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Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Gengi kréonu laekkadi um teep 10% gagnvart
helstu gjaldmidlum fra arsbyrjun 2020 fram
til arsloka.

Veikingin kom ad mestu i tveimur hrinum: i
mars og april eftir ad faraldurinn fér fyrst ad
geysa af fullum krafti & heimsvisu og svo aftur
i fyrrahaust pegar landamaeratakmarkanir
voru hertar og stér erlendur adili for med
umtalsverda fjarmuni ur landi & stuttum tima.

Seinni veikingarhrinan hefdi reyndar ordid
mun dypri ef Sedlabankinn hefdi ekki
brugdist vid henni med mikilli sélu & evrum ar
gjaldeyrisfordanum. Alls seldi bankinn riflega
820 milljénir evra ur fordanum i fyrra.

Liklegt er ad kronan eigi afram nokkud undir
hogg ad saekja par til ferdapjonustan réttir ur
katnum en ad sama skapi mun Sedlabankinn
afram koma i veg fyrir dhoflegar sveiflur ad
mati okkar.

Pegar ferdaménnum fer aftur ad fjdlga og
afgangur ad myndast & utanrikisvidskiptum a
ny teljum vid hins vegar liklegt ad krénan
styrkist aftur. Vextir eru haerri hér en vidast
hvar i kring um okkur, erlend stada
pjodarbusins er sterk, vaxtarhorfur gédar og
verdbréfaeign erlendra adila i lagmarki.

Ogerningur er ad segja til um hversu hréd
styrkingin verdur og hvenzer hun raungerist
en i spanni er gert rad fyrir ad krénan verdi 8-
9% sterkari i lok spatimans en hun var ad
jafnadiifyrra.

Krénan likleg til ad styrkjast pegar ferdamoénnum fjolgar

Sedlabankinn hefur dregid verulega ur gjaldeyrissveiflum en getur liklega dregid sig i hlé fyrir arslok

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka



Veiking kronu hefur sett mark sitt 4
verdbdlguna fra pvi Kéronukreppan brast a.

Verdbolga ox jafnt og pétt & sidasta ari, var
2,0% i arsbyrjun 2020 en meeldist 3,6% i
desember sidastlionum. Heerra
innflutningsverdlag skyrir verdbolgukufinn ad
mestu  en  einnig  hefur innlendur
kostnadarprystingur ~ verid nokkur og
ibudaverd haekkad meira en vid veentum eftir
ad kreppan brast a.

Utlit er fyrir ad verdbdlgan verdi talsverd &
naestu manudum og vid gerum rad fyrir ad
han meelist ad jafnadi vid 4% polmork
verdbdlgumarkmidsins & fyrsta arsfjéroungi.
Eftir pad eru horfur & ad verdbdlgan hjadni
allhratt eftir pvi sem slaki grefur um sig i
hagkerfinu, ahrif gengisveikingarinnar fjara
ad fullu Ut og kronan tekur ad styrkjast pegar
lengra lidur & arid.

Verdbdlga geeti pvi verid komin undir 2,5%
markmi® Sedlabankans fyrir arslok. A seinni
tveimur arum spétimans eru horfur a ad
verdbolga meelist ad jafnadi rétt undir
verdbolgumarkmidinu.  Vid  spaum 2,2%
verdbodlgu ad jafnadi arid 2022 og 2,3% arid
2023.

Janutar 2021

Verdbdlgukufur hjadnar hratt 8 komandi fjoroungum
Utlit er fyrir ad verdbolga verdi rétt undir markmidi Sedlabankans arin 2022 og 2023

Verdbélga og verdbolgumarkmid Sedlabankans
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Styrivextir i lagmarki fram a neesta ar

Langtimavextir haekka litillega pegar fra lidur

Sedlabankinn leekkadi styrivexti um 2,25
prosentur i fyrra til pess ad bregdast vid Verabélga og sty’rivextir Vextir
Koérénukreppunni. Midlun  styrivaxtanna til % %
lanskjara heimila og fyrirtaekja hefur reynst

mun virkari en oft 4dur hér a landi og teljum

vid ad bankinn muni lata styrivextina vera 10% - 8
Sbreytta i 0,75% par til skyrar visbendingar
eru komnar fram um efnahagsbata. Verdur

bad teepast fyrr en i upphafi neesta ars og ef 8% - 7 7

sleer eitthvad i bakseglin 4 efnahagsbatanum i °

ar er eflaust enn lengra i haekkun vaxta. 6
6% A

i Kjolfarid spaum vid haegfara haekkun
styrivaxta upp i 3% vid lok spatimans. Pad 5 1
verdur pvi fyrst & arinu 2023 sem styrivextir

fara yfir verdbolgu i spa okkar. 4% 4 2 5% ver6b2<">7lg)ua'lag
Langtima grunnvextir eru ni um pad bil 3,3% o verabolgudlag
en i kring um halft présent midad vid 2% 37

raunvexti.

, , , — . 0% 21
Vid teljum ad til skemmri tima muni

langtimavextir leekka litilega & nyjan leik. -

Sedla-bankastjori hefur bodad ad 2021 verdi . -
Lar peningaprentunar”. Liklegt er ad 2% _— ___«"
Sedlabankinn muni maeta talsverdum hluta af 0 T T T T T T T T T — T )
fjarporf rikissjods i ar. Pa hefur rikid i ymis 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
onnur hus ad venda en innlendan -4% - , . . , . , .

skuldabréfamarkad til pess ad fiarmagna halla 2010A1  2012A1  2014A1 2016A1 2018A1 2020A1 2022A1

komandi missera. Virkir styrivextir

Langtima nafnvextir (RIKB25)

Verdbdlga Styrivextir !
Langtima raunvextir HFF44/RIKS30

Pegar lengra lidur haekka vextirnir svo ad nyju Skammiima raunvextir == ==- Verdbslgumarkmid

en ad mati okkar verda nafnvextirnir pé innan
vid 4% og raunvextir undir 1% Ut allan
spatimann.

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Eignastadan afram traust og skapar vidospyrnu

Heimili, fyrirtaeki og hid opinbera héflega skuldsett og hreinar erlendar eignir aldrei meiri

Traust eignastada ad jafnadi i helstu geirum

hagkerfisins i addraganda COVID-19

faraldursins & eftir ad reynast okkur mikilveeg

stod | pvi ad komast | gegn um kreppuna ni og - Skuldir heimila, fyrirtaekja og hins opinbera Erlend stada pjédarbusins
na vidspyrnu i kjolfarid. % af VLF % af VLF

Veruleg afskuldun heimila, fyrirteekja og hins
opinbera & undanférnum &ratug hefur aukid

fijarhagslegan vidnamsprott pessara adila. 450 1 50% 1
33%
Hofleg skuldsetning porra heimila audveldar 400
peim ad takast 4 vid timabundid tekjufall auk
bess sem lagir vextir létta greidslubyrdi og auka .
svigram i heimilisbdkhaldinu. 350 0% ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Afskuldun fyrirteekja framan af aratugnum og 300
skuldsetning i takti vid hagvoxt eftir pad dregur
Ur heettu 8 ad erfidleikar i einstokum geirum og & N
afmaérkudum svaedum valdi démindéahrifum sem 250 -50% 1
enda med verulegum vanskilum og gjaldprotum
um allt hagkerfid. 200
Pa gefur nidurgreidsla & skuldum hins opinbera o
undanfarinn  aratug feeri & myndarlegri 150 -100% +
sveiflujofnun i formi opinberra framkveemda og
annarra motveegisadgerda auk pess ad leyfa 100 4
sjalfvirkum sveiflujofnurum ad virka an pess ad
skuldsetning aukist 6héflega. Stendur island par o
mun betur en mérg énnur préud riki. 50 - -150% 1
Storbeett  erlend stada pjodarbusins  og 0 : : : : : : : : : : : : : : .
myndarlegur beinn og obeinn gjaldeyrisfordi 2005 2007 2009 >0 2013 2015 2017 2019
dsamt traustari efnahagsstjérnun en &dur er -200% 4
algert lykilatridi [ a3 okkar Grsmaa mynt njot Hid opinbera  * Heimilin  ® Fyrirtaekin 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

traverdugleika og hafi ekki magnad upp

hagsveifluna eins og svo oft 4dur var raunin. ) )
Heimild: Sedlabanki Islands, og Greining Islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra dri % Arid 2019 Aaetlun Spa Spa Spa
.................................................................................................................................................. 2002020 P20 208
Einkaneysla 1.518.517 18 -34 19 32 33
Samneysla 745149 42 37 2,5 1,5 2,0
Fjarmunamyndun 602130 -6,9 -10,5 38 35 84
p.a. atvinnuvegafjarfesting 328194 -18,0 1.8 5,6 9.3 5,8
P.a.ibudarhus 166.401 311 -8,6 -16,5 4,4 19,9
p.a.fjarfesting hins opinbera 102.930 15 -55 30,0 15 25
Birgdabreytingar 288 . 94 00 00 00 .00
Pjodarutgjold, alls 2.865.509 0,1 -3,1 2,4 2,8 4,0
Utflutningur véru og bjénustu 1350.758 -4,6 -32,2 17 16,4 5,0
P.a. utflutningur sjavarafurda 260.838 6,4 7.0 24 18 12
p.a. afurdir alvinnslu 211.904 -6,0 -3,0 3,0 1,0 1,0
P.a.annar voruutflutningur 180.654 20,7 -19.0 6,0 40 20
P.a. utflutningur pjonustu 697.362 -7,9 -54,0 27,0 38,0 9,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.227.719 -93 -217 93 10,2 5,9
P.a.innflutningur véru 759.390 7.6 -10,8 5,5 74 5,8
P.a.innflutningur pjonustu 437,500 123 -40,6 19,3 16,8 6,1

Verg landsframleidsla 3.019.377 1,9 -8,7 3,2 5,0 3,6
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Asetlun/raun Spa Spa Spa
Sem%afVLF 2019  o.....2020 2021 2022 2023
Fjdrmunamyndun 19,9 20,3 20,1 19,5 20,1
Vidskiptajéfnudur 6,4 0,1 13 4,0 43
Voru/pjonustujéfnudur 5.1 -1,5 0,7 34 3,8
Breyting milli drsmedaltala (%)
Neysluverd 3,0 2,8 3,0 2,2 23
Laun 4,9 6,3 5,8 4.6 3,9
ibudaverd 44 6,4 6,5 47 44
Medalgengi erlendra gjaldmidla 8,5 11 -1,6 -3,3 -3,2
Raungengi kronunnar m.v. verdlag -7,4 -101 3,6 3,9 3,9
JKaupmatturlauna | L8 34 2 23 8
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,6 79 9.4 4,6 3,3
Gengisvisitala kronunnar 181,0 201,0 197,7 1911 185,0
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 3,9 15 0,8 15 2,6
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 4,2 2,8 2,8 3,0 35

Langtimaraunvextir (HFF 44) 1,0 0,4 0,2 0,4 0,8
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Aodferdafraedi vio sviosmyndir

Préun ferdamannastraums hingad til lands er ad okkar mati
staersti einstaki ovissupatturinn fyrir efnahagspréun komandi
missera. Endurreisn  steerstu  uUtflutningsgreinar  landsins,
ferdapjonustunnar, veltur ad steerstum hluta & breytum sem
tengjast beint og obeint proun COVID-19 faraldursins og
sOttvarnaradgerda. Ma par nefna framgang faraldursins sjalfs
baedi hérlendis og erlendis, Utbreidslu bolusetninga hér & landi og
i helstu vidskiptalondum, slokun landamaeeraadgerda eftir pvi sem
heettan af faraldrinum dvinar, ferdavilja medal pjéda heims,
frambod & flugseetum o.p.h.

Horfurnar um pessar breytur hafa sveiflast mikid undanfarnar

vikur og manudi. Vid &akvadum pvi ad setja saman prjar

sviosmyndir um préun ferdamannastraumsins:

— Grunnspa sem endurspeglar pa proun sem vid teljum liklega
og vera i jafnvaegi milli bjartsyni og svartsyni & préunina

— Bijartsynisspa par sem vid teljum u.p.b. 10% likur 8 ad préunin
getiordid svo hagstaed eda enn betri

— Svartsynisspa par sem vid teljum u.p.b. 10% likur & ad préunin
getiordid svo 6hagstzaed eda enn verri

Fravikssparnar tveer endurspegla pvi préun sem vid teljum
raunhaefa en po talsvert dliklegri en pa sem grunnspain lysir.

Hér er um hugleegt mat ad reeda sem byggt er til ad mynda &
sbgulegri  proun ferdapjonustu eftir afoll, spam erlendra
sérfreedinga um proun faraldursins og bdlusetningar vid honum,
vidhorfskannana um ferdavilja, daetlunum innlendra og erlendra
flugfélaga um frambod flugsaeta hingad til lands, nylega birta
skyrslu stjornvalda um fyrirkomulag séttvarna & landamaerum,
vidtolum vio sérfreedinga innan greinarinnar og hvadeina annad
sem vid toldum gagnlegt vid spagerdina.

Vert er ad benda a ad svidsmyndirnar og kannski sér i lagi su dokka
eru ekki hugsadar sem élagssvidosmyndir. Mogulegt er ad teikna
upp enn dhagstaedari proun en hér er gert en ad sama skapi verda
likurnar @ ad slikt raungerist minni. Svidsmyndunum er zetlad ad
ramma inn pa préun sem vid teljum mestar likur & ad einkenni arid.
[ grofum drattum teljum vid 80% likur & ad framgangan verdi
hvorki verri en dokka svidsmyndin né hagsteedari en su bjartsyna.
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Grunn sviosmynd

Helstu forsendur

Faraldurinn innanlands:

Landameaeratakmarkanir:

Faraldurinn a heimsvisu:

Eftirspurn:

Frambodshlid:

Nygengi smita helst hoflegt fram ad hjardonaemi a seinni hluta arsins.
Séttvarnaradgerdirinnanlands mildadar i heegum skrefum fram a 3F
2021

Nuverandilandamaeratakmarkanir gilda ut 1F 2021. Litilshattar
tilslakanir & 2F. Frekari tilslakanir 8 3F og 4F 2021
Undanpagur fra skimun fyrir bélusetta/onsemisbera Utfeerdar fyrir

haonn 2021

Faraldurinn naer hamarki a 1F i helstu vidskiptalondum. Hjardénaemi
hefur nddst eda i sjonmali um mitt ar.
EES med samreaemdar skilgreiningar fyrir ahaettustig og undanpagur.

Grunn ferdavilji ad mestu dskertur i samraemi vid nylegar kannanir.
Vex jafnt og pétt eftir pvisem & arid lidur og faraldurinn hjadnar.

Fra og med arinu 2022 verdur ferdavilji svipadur og arin fyrir COVID
Imynd Islands sem afangastadar fremur sterk i alpjodlegum
samanburdi

1/3 seetafjdlda arsins 2019, afturhladid a arid 2021
Frambod vex jafnt og pétt med eftirspurn & komandi arum
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Bjartsyn sviosmynd

Helstu forsendur

Nygengi smita i ldagmarkifram ad hjarddnaemi
Soéttvarnaradgerdirinnanlands mildadar jafnt og pétt fram & 3F
2021

Nuverandilandamaeratakmarkanir gilda Ut 1F 2021. Talsverdar
tilslakanir 8 2F. Takmarkanir afnumdar ad mestu fyrir lok 3F.
Undanpagur fra skimun fyrir bélusetta/onsemisbera Utfeerdar fyrir
haonn 2021

Faraldurinn naer hamarki @ komandi vikum i helstu vidskiptalondum
og hjadnar allhratt eftir pad. Hjardonaemi hefur nadst um mitt ar.
EES med samraemdar skilgreiningar fyrir ahaettustig og
undanpagur.

Grunn ferdavilji dskertur i samraemi vid nylegar kannanir. Vex jafnt
og pétt eftir pvisem & arid lidur og faraldurinn hjadnar

Fréa og med arinu 2022 verdur ferdavilji svipadur og arin fyrir COVID
imynd [slands sem afangastadar sterk i alpjédlegum samanburdi

Allt ad 1/2 seetafjolda arsins 2019, afturhladid & arid 2021.
Endurskodad til heekkunar eftir mitt ar.
Frambod vex jafnt og pétt med eftirspurn a komandi arum



V‘ Janudar 2021

Dokk sviosmynd

Helstu forsendur

Nygengi smita tekur uppsveiflu a ny, sveiflast i kjolfario
EEYENC VAR ERIEI A Sottvarnaradgerdir mildadar og hertar & vixl lengst af arinu 2021.
Einhverjar adgerdir i gangifram a arid 2022.

Nuverandilandamaeratakmarkanir ad mestu dbreyttar at 3F 2021.

EEINEICIEIMEICERIA Tilslakanir i skrefum naestu fijérounga a eftir.
Bakslag i undanpagum fra skimun fyrir bélusetta/énaemisbera

Utfaerdar eftir hdonn 2021

Faraldurinn geisar stzerstan hluta arsins 2021 og hjadnar ekki ad
EEYEI IR ISR fullu fyrr en 8 arinu 2022. Hjardonaemi naest ekki fyrr en undir arslok
20211 flestum vidskiptaléndum.

EES: tafir og erfidleikar med samraemingu reglna og skilgreininga

Grunn ferdavilji skerdist nokkud til frambudar.

ST IGR Haegur voxtur ferdavilja fra og med seinni arshelmingi 2021
Imynd Islands sem afangastadar fremur veik i alpjodlegum
samanburdi

1/4 af seetafjolda arsins 2019, endurskodad til lseekkunar seinna a
Frambodshlid: [EIgal¥
Frambod vex haegt med eftirspurn & komandi arum
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Bjartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

Helstu hagstaerdir

2020 2021 2022 2023
Fjoldiferoamanna, pus. 476 970 1.600 1.840
pjénustuutflutningur, % breyting -54 48 23 9
Gengisvisitala krénu 201 195 182 180
Verdbdlga, % 2,8 2,9 14 2,3
Atvinnuleysi, % af mannfjolda 79 7,8 4 3,2
% breyting milli ara
Einkaneysla -34 3,0 4,0 3,3
Samneysla 3,7 2,5 1,5 2,0
Fjarmunamyndun -10,5 5,8 54 6,2
Pjédarutgjold =31 34 3,6 3,5
Utflutningur -32,2 19,1 11,2 5,0
Innflutningur -21,7 15,3 8,8 5,3

Verg Landsframleidsla -8,7 4,6 4,5 3,5
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Svartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

Helstu hagsteerdir

2020 2021 2022 2023
Fjoldiferdamanna, pus. 476 400 1.000 1.300
Pjonustuutflutningur, % breyting -54 -8 70 12
Gengisvisitala kronu 201 204 195 185
Verdbdlga, % 2,8 33 2,3 14
Atvinnuleysi, % af mannfjolda 7,9 10,5 6,8 4,5
% breyting milli ara
Einkaneysla -3,4 3,0 4,0 3.3
Samneysla 3,7 2,5 1,5 2,0
Fjarmunamyndun -10,5 5,8 5,4 6,2
Pjédarutgjold =31 34 3,6 3,5
Utflutningur -32,2 19,1 1,2 5,0
Innflutningur -21,7 15,3 8,8 53

Verg Landsframleidsla -8,7 4,6 4,5 3,5
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin arvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og adbyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfraedilegrar rédleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fijarhagsleg dhaetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitido (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum |6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot &
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki eetladar til dreifingar eda utbreidslu med
neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita 4 pzer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Log og reglugerdiri 60rum 16ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjoén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is

Utgéafudagur: 27. januar 2021



