JONATANSSON CO

Nr. 1 lagt fram i Héradsdomi
Vesturlands 5. april 2016

STEFNA

Hrébjartur Jonatansson hrl.
Sudurlandsbraut 6
108 Reykjavik

Gerir kunnugt: ad hann purfi fh. Samtaka sparifjareigenda, kt. 541088-2539, Borgartuni 23,
105 Reykjavik, ad h6fda mal fyrir Héradsdomi Vesturlands gegn eftirtoldum adilum:

Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. 191170-5719, med 16gheimili i Luxemborg, en fastan dvalarstad
ad Kviabryggju, 350 Grundarfirdi.

Ingolfi Helgasyni, kt. 041067-5279, med 16gheimili i Luxemborg.

Magnusi Gudmundssyni, kt. 110470-4019, med 16gheimili { Luxemborg, en fastan dvalarstad
ad Kviabryggju, 350 Grundarfirdi.

Olafi Olafssyni, kt. 230157-5619, med 16gheimili i Sviss en fastan dvalarstad ad Kviabryggju,
350 Grundarfirdi.

Sigurdi Einarssyni kt. 190960-2269, med 16gheimili ad Porragdtu 7, 101 Reykjavik, en fastan
dvalarstad ad Kviabryggju, 350 Grundarfirdi.

1. Démkrofur
Adallega:

AS stefndu verdi demdir in solidum til ad greida stefnanda kr. 902.493.733 asamt voxtum
samkvaemt 8. gr. laga nr. 38/2001 fra 9. oktdber 2008 til pingfestingardags en med
drattarvoxtum samkvemt 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags.

Til vara:

AS stefndu verdi deemdir in solidum til ad greida stefnanda skadabeetur ad litum dsamt voxtum
samkvemt 8. gr. laga nr. 38/2001 fra 9. oktober 2008 til pingfestingardags en med
drattarvoxtum samkvemt 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags.
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Til prautavara:

A vidurkennd verdi skadabotaskylda stefndu in solidum gagnvart stefnanda vegna fjartjons
stefnanda sem hlaust af markadsmisnotkun stefndu med hlutabréf i Kauppingi banka hf. 4
timabilinu 1. névember 2007 til 9. oktober 2008.

[ 6llum tilvikum er gerd krafa um malskostnad ad skadlausu samkvemt sidar framlégdum
malskostnadarreikningi eda mati domsins ad teknu tillit til virdisaukaskatts.

2. Milflutningsumbod og fyrirsvar

Hrébjartur Jénatansson hrl., Jénatansson & Co — 16gfredistofu, Sudurlandsbraut 6, 108
Reykjavik, flytur mal petta fyrir hond stefnanda.

Fyrirsvarsmadur stefnanda er Bolli Hédinsson kt. 050254-3809 Bjarmalandi 4, Reykjavik en
hann er formadur stefnanda.

3. Malavextir

1. Mal petta vardar krofu um skadabatur vegna markadsmisnotkunar sem 4tti sér stad i
Kauppingi banka hf. (hér eftir ,,Kaupping* eda ,,bankinn*) 4 &runum 2007-2008. Byggir
malsokn pessi 4 pvi ad stefndu hafi med markadsmisnotkun, m.a. beirri sem beir hafa
nu pegar verid sakfelldir fyrir, og pannig valdid hluth6fum { bankanum, p.m.t. stefnanda,
fjartjoni med pvi ad blekkja pa annars vegar til ad kaupa hlutabréf i bankanum (einnig
nefnd ,,bréfin®) 4 of hau verdi 4 skipulegum verdbréfamarkadi og hins vegar til selja bau
ekki 4dur en bankinn féll pann 9. oktdber 2008 med yfirtoku Fjarmaélaeftirlitsins
(,FME®) & bankanum.

2. Stefnandi er hagsmunasamtok almennra hluta- og sparifjareigenda sem hefur m.a. pann
skrada tilgang ad geta hagsmuna félagsmanna gagnvart stjornvéldum,
stjornmalaménnum, utgefendum hlutabréfa og annarra verdbréfa, fjolmidlum og 60rum
peim sem &hrif geta haft 4 hag peirra, er fjarfesta { hlutabréfum, verdbréfum og 6drum
sparnadarleidum. Tilgangi sinum hyggst stefnandi m.a. nd med pvi ad hafa vakandi auga
med pvi ad reglur um verdbréfavidskipti séu virtar og reka i eigin nafni eda annarra
démsmal til tryggingar pvi ad 16gbundin réttindi félagsmanna séu virt.

3. Kaupping var fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi skv. logum nr. 161/2002, sem rak
umfangsmikla fjarmalastarfsemi hér 4 landi og erlendis a arunum 2002-2008. Hlutabréf
{ bankanum voru fyrst skrad i Kaupholl [slands i oktéber 2000, b4 undir nafni Kauppings
hf. og voru bréfin skrad par allt par til bankinn féll i byrjun oktober 2008. Voru hlutabréf
bankans aukinheldur skrad i seensku kauphdllinni i Stokkhdlmi.

4. Kaupping vard til vid samruna Bunadarbanka fslands hf. og Kauppings hf. en hid
fyrrnefnda félag hafdi verid einkavett i byrjun aldarinnar. Stefndi Olafur for fyrir
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svokolludum S-hépi sem keypti meirihluta i bankanum vid einkavedingu hans i
gegnum félagid Egla hf. Arid 2003 4tti Egla 9,5% i bankanum og var nzst staersti
hluthafi hans. A 4rinu 2006 var eignarhluturinn, sem pa nam 10,82%, faerdur undir
hollenska eignarhaldsfélagid Kjalar Invest BV. Eignarhaldinu var pannig hattad ad Egla
hf. atti 99,99% hlut i Kjalar Holding BV sem atti alla hluti i Kjalar Invest BV. Kjalar
ehf. atti sidan 0,01% hlut i Kjalar Holding BV 4 méti Eglu hf. Kjalar hf., sem var i eigu
Olafs, 4tti svo 100% hlut i Eglu hf.

Eignarhald stefnda Olafs 4 hlutabréfum i bankanum hélst ébreytt fram ad falli bankans
ad undanskilinni peirri breytingu sem vard & hlutafjareign hans med hinum svokélludu
Al Thani vidskiptum i september 2008, sbr. nanar sidar. Var stefndi Olafur pvi nzst
steersti einstaki hluthafi bankans 4 eftir Exista BV sem atti um 24,7% hlut.

Stefndi Hreidar var radinn adstodarforstjori Kauppings hf. arid 1998 og starfadi sem
forstjori Kauppingssamstedunnar fra 2003 og fram ad falli bankans. Stefndi Magnus
var forstjori dotturfélags Kauppings i Luxemborg fra stofnun pess 4rid 1998 og fram til
2010. Stefndi Sigurdur vard forstjori Kauppings hf. 1997 og sidar starfandi
stjérnarformadur bankans fr4 2003 til 2008. Stefndi Ingélfur hof storf hja Kaupbingi hf.
1993, vard yfirmadur markadsvidskipta bankans og loks forstjéri Kauppings a fslandi
allt par til bankinn féll. Stefndi Olafur var nzst stzersti hluthafi bankans eins og adur
segir og 4tt sérlegan fulltria sinn { stj6rn bankans a.m.k. frd 2003 og bar til bankinn féll.

A lista yfir 21 stzerstu hluthafa bankans { lok september 2008 var Egla Invest B.V. f¢lag
stefnda Olafs i 2. saeti, med 9,88% hlut, i 12. sati var stefndi Sigurdur med rimlega 1%
hlut, i 13. sati stefndi Hreidar Méar med tepan 1% hlut og i 21. sati stefndi Ingdlfur
med 0,5% hlut.

A arunum 2004-2007 hekkadi gengi hlutabréfa i Kauppingi verulega, likt og i hinum
islensku bénkunum, ef fra er skilid stutt timabil i arsbyrjun 2006 pegar gengi bréfanna
leekkadi nokkud. Fra arsbyrjun 2004 og fram til 18. juli 2007 hakkadi gengi hlutabréfa
i bankanum um 536% en sidastgreinda daginn vard akvedinn vidsnuningur og fram ad
falli bankans i oktober 2008 vard naer samfelld lekkun & gengi hlutabréfa i Kauppingi.

Verdhakkunin 4 arunum 2004-2007 skyrdist af pvi ad 4 peim tima var kaupprystingur
4 hlutabréfin en med kaupprystingi er att vid fjélda hluta par sem kaupandi 4 frumkveadi
ad vidskiptunum ad fradregnum fj6lda hluta bar sem seljandi & frumkveedi ad
vidskiptunum. Arin 2004 og 2005 nam kaupprystingur 15.246.009 og 16.654.709
hlutum.

f upphafi ars 2006 myndadist hins vegar s6luprystingur upp 4 -11.383.154 hluti og gengi
bréfanna laekkadi pa. Pad tok svo aftur ad hakka pratt fyrir litinn kaupprysting. Arin
2007 og 2008 jokst soluprystingur og vard -30.018.147 hlutir 4rid 2007 og -92.077.449
hlutir arid 2008.
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11. Likt og stadfest hefur m.a. verid i domi Héradsdoms Reykjavikur i malinu S-206/2013
hagdu stefndu verulega 4 verdlekkun hlutabréfa i Kauppingi fra 1. névember 2007 med
kerfisbundnum heatti og var s hattsemi talin hafa falid i sér saknema og refsiverda
markadsmisnotkun, sbr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 (,,vv1.“).

12. Markadsmisnotkunin félst i stérum drattum i eftirgreindu. I fyrsta lagi i pvi ad deild
innan Kauppings, s.k. eigin vidskipti Kauppings (nefnd ,,EVK®) keypti mikid magn
hlutabréfa i bankanum i pérudum vidskiptum og & timabili var bankinn adili ad allt ad
2/3 hluta paradra vidskipta { kauphéllinni, sbr. nanar sidar. [ 68ru lagi med s6lu eigin
hlutabréfa med lanum an veda til eignalausra eda eignalitilla félaga. Til ad snidganga
reglur um eignarhald 4 eigin bréfum og floggun 4 eignarhlut baud Kaupping fyrir
tilstudlan stefndu ymsum félogum, oft eignalitlum, ad kaupa eigin bréf, sem bankinn
hafdi keypt 4 markadi, gegn lanum. Var pad gert i storum utanpingsvidskiptum par sem
oftar en ekki voru veitt lan sem féru gegn utlanareglum bankans par sem bréfin sjalf
voru eina tryggingin fyrir efndum. { pridja lagi var um ad reda endurfjarmognun 4
gridarlega hdum ldnum fra 3ja adila til hlutabréfakaupa i bankanum til ad forda pvi ad
hlutabréfin feeru 4 almennan markad. [ fjorda lagi, med bvi ad selja starfsménnum
bankans hlutabréf med lanum og skilmalum sem midudu ad pvi ad afstyra pvi ad bréfin
faeru 4 markad. Telur stefnandi ad pessi hattsemi stefndu sé saknaem og 616gmet og tjon
stefnanda sé afleiding af framangreindri hattsemi.

13. Likt og adur segir hafa stefndu Hreidar Mar, Magnus, Olafur og Sigurdur verid
sakfelldir fyrir téda markadsmisnotkun med domi Haestaréttar i malinu nr. 145/2014 og
stefndu Hreidar Mar, Ing6lfur, Magnus og Sigurdur domi Héradsdéms Reykjavikur i
malinu S-206/2013. Er i stefnu pessari byggt, ad bvi marki sem vid &, & peim
malavoxtum sem lagdir voru til grundvallar { framangreindum sakamélum, sem pykja,
4 grundvelli 4. mgr. 116. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala (eml.) og 4. mgr.
186. gr. sakamalalaga nr. 88/2008 (sml.), sannadir par til hid gagnstada er leitt 1 1jds.

14. Verda hér 4 eftir rakin pau helstu atvik ad baki peirri markadsmisnotkun sem malsékn
pessi byggir 4 en ad 6dru leyti er visad til 4durnefndra déma 4 dskj. 3 og 4.

Kaup 4 eigin bréfum

15. f d6mi Héradsdoms Reykjavikur i méli nr. S-206/2013 taldist sannad ad pad hafi verid
ad undirlagi stefndu Hreidars Mas, Ingélfs og Sigurdar sem bankinn stod fyrir
markadsmisnotkun med kaupum 4 eigin bréfum 4 pvi timabili sem sakfellt var fyrir, sem
nanar tilteki® var fra 1. névember 2007 til 8. oktober 2008. Var samtals um 229
vidskiptadaga ad rada.

16. Folst markadsmisnotkunin ad pessu leyti i pvi ad setja inn mikid magn kauptilboda i
vidskiptakerfi kauphallarinnar og koma pannig { veg fyrir eda haegja 4 verdlakkun
hlutabréfa i Kauppingi. Kaup eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum i sjalfvirkum
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porunarvidskiptum 4 timabilinu voru umfangsmikil og kerfisbundin og voru verulegur
hluti af heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum &
timabilinu. Eigin vidskipti Kauppings keyptu pannig 134.455.761 hluti af peim
318.115.120 hlutum i Kauppingi sem vidskipti voru med 1 sjalfvirkum
porunarvidskiptum 4 islenska markadnum 4 timabilinu sem sakfellt var fyrir sem eru
42.3% af heildarveltu med hlutabréf { Kauppingi 4 islenska markadnum. A sama tima
seldu eigin vidskipti Kauppings einungis 4.757.526 hluti eda sem nemur 1,5% af
heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi 4 islenska markadnum.

17. Kaup eigin vidskipta Kaupbings umfram sélu 4 islenska markadnum ndmu 4 timabilinu
41% af heildarveltunni i sjalfvirkum pérunarvidskiptum med hlutabréf i Kauppingi, eda
samtals 129.698.143 hlutum sem voru ad verdmeeti samtals 93.944.124.700 kronur ad
markadsvirdi. Jokst hlutfallid eftir pvi sem leid & timabilid og fra juni til oktéber 2008
var pad a bilinu 58%-74%.

18. I domi Héradsdéms Reykjavikur i mali S-206/2013 pétti 1jost ad pessi umfangsmiklu
vidskipti bankans med eigin bréf gatu ekki réttlast af reglum um vidskiptavaka, sbr.
116. gr. vvl., pegar af peirri astedu ad deild eigin vidskipta Kauppings hafdi ekki gert
samning vid bankann um ad deildin veri vidskiptavaki med hlutabréf i honum, likt og
askilid er { 1. mgr. 4kvadisins, aukinheldur sem slikt fyrirkomulag hefdi ekki samrymst
akvaedum 4. mgr. 116. gr. s.1. ad mati domsins.

19. [ framangreindum domi pétti sannad af gognum malsins ad umfang vidskiptanna hafi
veri® mikid og ad deildin hafi verid verdmyndandi sem lysti sér i pvi ad marga
vidskiptadaga var hun med hatt hlutfall kauptilboda i hlutabréf bankans en engin eda
mjog fa solutilbod og gatu adrir adilar 4 markadnum ekki vitad ad tilbodin vaeru fra
deildinni.

20. b4 sagdi i domnum ad 4 pessum somu vidskiptadsgum hafi morg s6lutilbod verid inni
4 markadnum fra 68rum en f4 eda engin kauptilbod. Var af pvi lagt til grundvallar af
héradsdémi ad meira frambod hafi verid 4 hlutabréfum i bankanum en eftirspurn, fra
6drum adilum 4 markadnum en deild eigin vidskipta. Pessu frambodi metti deildin med
pvi ad setja fram kauptilbod. Fyrir adra adila 4 markadnum gat betta litid ut pannig ad
jafnvagi veeri i frambodi og eftirspurn eftir hlutabréfunum, pegar i raun hafi frambodid
verid fra 68rum adilum 4 markadi en deild eigin vidskipta, en eftirspurnin nar eingdngu
fra deildinni.

21. Var pad nidurstada démsins ad pvi er vardar dkaru vegna vidskipta deildar bankans
med eigin vidskipti ad ,,i deild eigin vidskipta Kauppings hafi, 4 dkeerutimabilinu, verid
stundud storfelld markadsmisnotkun®. Voru stefndu Hreidar Mar, Ingélfur og Sigurdur,
medal annarra, sakfelldir fyrir petta brot.

Sala 4 hlutabréfum i utanpingsvioskiptum
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Sala 4 hlutum til Holt Investment Group Ltd.

22. Daganna 8., 12. og 29. febriar 2008 og 11. september s.4. keypti Holt Investment Group
Ltd. (hér eftir Holt) 25.700.000 hluti i Kaupping fyrir 18.168.000.000 kr. Kaupin voru
ad fullu fjarmognud med lanveitingum fra bankanum med vedi { bréfunum sjalfum auk
veds 1 hlutabréfum i Exista ad verdmeeti einn milljardur. Adur en til vidskiptanna kom
atti Holt eingdngu Syrey ehf., félag med litil umsvif og neikvaett eigid f¢ i lok ars 2007.

23.1 démi Héradsdoms Reykjavikur i mali nr. S-206/2013 var talid ad med bvi ad selja
bréfin med peim hetti hafi frambod og eftirspurn eftir bréfunum verid gefin ranglega til
kynna med pvi ad bankinn hafdi forgéngu um sélurnar 4 nefndum kjérum. P4 hafi einnig
verid beitt blekkingum med pvi ad kaupandinn tok enga fjarhagslega ahettu sjalfur,
fyrir utan bréfin i Exista og svonefnda ordsporsahattu. Var pad mat démsins ad um
markadsmisnotkun hefdi verid ad reda og var stefndi Ingoélfur sakfelldur fyrir
hattsemina sem brot gegn a-1id 1. t6lul. og 2. tolul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

Sala 4 hlutum til Mata ehf.

24. bann 25. mars 2008 keypti Mata ehf. 5.000.000 hluti af Kaupping fyrir 3.575.000.000
kr. Kaupin voru ad fullu fjarmognud med lani fra Kaupping sem bar pvi afram fulla
markadsahattu af hlutunum par sem ekki voru fyrir hendi adrar tryggingar en hinir seldu
hlutir og voru kaupin pvi likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum ranglega
og misvisandi til kynna og var brotid talid varda vid a-1id 1. télul. og 2. t6lul. 1. mgr.
117. gr. vvl. i mali S-206/2013. Var stefndi Ingolfur sakfelldur fyrir hattsemi pessa.

Sala 4 hlutum til Desulo Trading Ltd.

25. I mai, juni, juli, 4gtist og september 2008 keypti kypverska félagid Desulo Trading Ltd.
samtals 17.849.500 hluti i Kaupping fyrir samtals 146 milljon seenskar krénur i seensku
kauphollinni og 11.133.000.000 kr. & islenska markadnum. Kaupin voru ad fullu
fjarmognud med lani fra bankanum og ekki voru fyrir hendi adrar tryggingar en hinir
seldu hlutir og var félagid eignalaust.

26. T domi Héradsdéms Reykjavikur i mali nr. S-206/2013 var talid ad med pvi ad selja
bréfin med peim hetti hafi frambod og eftirspurn eftir bréfunum verid gefin ranglega til
kynna, med pvi ad bankinn hafdi forgéngu um s6lurnar 4 nefndum kjorum. P4 hafi
einnig verid beitt blekkingum med pvi ad kaupandinn tok enga fjarhagslega dhettu
sjalfur, fyrir utan svonefnda ordsporsahattu. Var Ingélfur sakfelldur fyrir hattsemina
sem brot gegn a-1id 1. t6lul. og 2. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

27. Stefnandi byggir 4 pvi ad stefndu séu skadabétaskyldir vegna framangreindrar
markadsmisnotkunar. Stefndu Hreidar Mar og Sigurdur voru &dstu stjérnendur bankans
og gat peim ekki dulist ad bankinn veeri ad selja umradd hlutabréf til framangreindra
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félaga med lanum og vedi i hinum seldu hlutabréfum. A peim hvildi m.a. tranadar- og
eftirlitsskylda sem peir i 6llu falli vanreektu med saknemum og 6logmetum heetti.
Stefndi Magnuis kom ad sélu hlutabréfa til Holt Investment Group og Desulo Trading
Ltd. eins og vidurkennt er i sakamalinu af honum sjalfum sem og stefnda Ingolfi. f
sakamalinu bar vidskiptastjori eiganda Desulo Trading Ltd, ad frumkvadi ad
vidskiptunum hafi ,.komid fra dkarda Magnusi { samstarfi vi0 fsland* eins pad er ordad
i domnum. Raunar bar eigandi Desulo Trading Ltd. ad hann hefdi hafnad tilbodi fra
Kauppingi Lixemborg um ad kaupa bréf i bankanum b6 ad 14nad veeri fyrir peim og
ekki adrar tryggingar teknar en bréfin sjalf. Vidskiptastjori Holt Investment Group hja
Kauppingi og eigandi félagsins baru somuleidis ad frumkvadid ad peim vidskiptum
hefdi komid fra stefnda Magnusi. Stjérnarmadur i Fjarfestingarfélaginu Mata ehf. bar
fyrir domi um tilbod peirra stefndu Magnusar og Ingolfs um kaupin. Akarulidum gegn
Magnusi vardandi téd vidskipti var hins vegar visad frd. Pad breytir p6 engu ad mati
stefnanda um saknemi og 6logmati peirrar patttsku Magnusar ad hafa komid tédum
vidskiptum a.

Endurfjarmégnun Kauppings 4 lani Eglu Invest BV

28. A3 mati stefnanda er ljost af tédum sakamélum 4 hendur stefndu ad stefndu, sem voru
gridarlega storir hluthafar { Kauppingi, hafi haft rikan og einbeittan 4setning til pess ad
koma i veg fyrir ad miki® magn af hlutabréfum i bankanum faeru til s6lu a almennan
verdbréfamarkad. Hafi peir m.a. beitt bankanum fyrir sig til ad koma i veg fyrir ad mikid
frambod af hlutabréfum bankans feeri 4 markad med tilheyrandi verdleekkun bréfanna.
Hafi beir pannig tryggt 6edlilegt verd & hlutabréfum i bankanum. Pessi asetningur
stefndu birtist m.a. { endurfjarmégnun Kauppings 4 lani til Eglu Invest BV, félags i eigu
stefnda Olafs, s6lu bréfa til starfsmanna bankanum og skilmala peirra og lanum bankans
vid s6lu & bréfum i Kauppingi Gr Gnupi.

29. Stefndi Olafur var eins og &dur greinir nast stersti hluthafinn { Kaupping i gegnum
félog sin Eglu hf. og Kjalar hf., med teep 10% hlutabréfa i bankanum. Nénar tiltekid atti
Olafur yfir 90% af hlutafé Kjalars sem atti svo 99,9% hlutafjar Eglu. Fram 4 4rid 2006
var Kauppingshlutur samsteedunnar i Eglu hf. en sidla pess ars var eignarhluturinn
fluttur 1 détturfélag i Hollandi, Kjalar Invest BV, par sem hann var fram 4 sumar 2007.

30. { jani 2007 leitadi stefndi Olafur til alpjodlegs banka, Citibank, um ad fjarmagna kaup
Eglu og Kjalars i Kauppingi. Gekk pad eftir og hluturinn var fluttur i annad hollenskt
félag, Eglu Invest BV, sem fékk lan fra Citibank sem nam 60% af markadsvirdi
hlutabréfanna. Lanid var med vedi i pessum hlutabréfum Kauppings, sem voru eina eign
Eglu Invest BV, og var akvadi um vedkall ef markadsvirdi bréfanna faeri nidur fyrir
70% af upphad lansins.

31.1 jantar 2008 hafdi hlutabréfaverd Kauppings lekkad sem olli pvi ad vedstada Eglu
Invest BV gagnvart Citibank hafoi versnad mjog og verdmati hlutabréfanna fallid nidur
fyrir 70% vedkallsproskuldinn. Beitti Citibank pa vedkalli. Vid blasti ad Citibank gengi
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ad hinum vedsettu hlutabréfum i Kauppingi sem fyrirsjaanlega myndi auka verulega
frambod 4 hlutabréfum Kauppings 4 markadi med samsvarandi verdleekkun peirra. Til
bess ad meta vedkalli Citibank og forda pvi ad hlutabréfin faeru 4 markad sammaeltust
stefndu um ad Kaupping myndi veita Kjalari 120 milljon evra lan i pvi skyni gegn 2.
vedrétti { bréfunum, neest 4 eftir Glitni og Citibank.  fundargerd lananefndar Kauppings
er m.a. bokad um betta: , Liklegast er ad Kaupping verdi ad fjarmagna eign Kjalars i
Kauppingi, a.m.k. par til varanleg lausn hefur fundist. Fram kom & fundinum ad
Kaupping etti i vidredum vid Citi“. Augljost er adkoma Kaupbings ad pessum
malefnum Olafs samrymdist med engum hetti pvi regluverki sem gilti um starfsemi
bankans. [ mars sama ér féll svo krénan verulega og var bé tryggingastada lansins ordin
mun verri med yfirvofandi vedkall. Sidar um vorid yfirték Kaupping alla fjarmégnun
bréfanna af Citibank og tok 4 sig pa dheettu sem pvi fylgdi. Ad mati stefnanda voru engin
lagaskilyrdi fyrir pvi ad bankinn taekist 4 hendur pessar skuldbindingar.

32. begar upp var stadid hafdi Kaupping 1anad Kjalari og Eglu Invest um 280 milljonir evra
til ad greida Citibank skuldir félaga i eigu stefnda Olafs. Med peirri lanveitingu tok
Kaupping 4 sig fulla markadséheettu af bréfunum, bersynilega i pvi skyni ad koma i veg
fyrir ad stor hlutur { bankanum feeri i s6lu 4 almennum verdbréfamarkadi sem myndi
auka gridarlega frambod af bréfum med tilheyrandi verdlekkun bréfanna. Med
lanveitingunni var pvi tryggt 6edlilegt markadsverd & hlutabréfum i bankanum, sbr. b-
lidur 1. t6lul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

Lanveitingar til starfsmanna Kauppings til hlutabréfakaupa i bankanum

33. A adalfundi Kauppings 2004 var su stefna sampykkt ad aeskilegt veeri ad lykilstarfsmenn
veeru einnig hluthafar bankans med afgerandi hetti. f pvi skyni var sampykkt ad veita
starfsménnum kauprétti og peim bodid ad taka lan hja bankanum til ad fjarmagna kaup
4 hlutabréfum { bankanum. Samfara pvi var veittur séluréttur & bréfunum sem tryggdi
starfsmonnum skadleysi af bréfunum. Pessi adgerd var { alla stadi 6edlileg og andsted
pvi regluverki sem gilti um starfsemi bankans.

34. 1 upphafi ars 2005 voru lan til starfsmanna vegna hlutabréfakaupa ordin lidlega 5
milljardar kréna en 4 premur og halfu ari riflega 4ttfoldudust lanin og st6du i um 45
milljordum kr. i upphafi ars 2008 eda sem nemur teplega 10% af skradum
eiginfjargrunni bankans. Vid fall bankans i byrjun oktober 2008 stodu lanin i 60
milljordum kréna.

35. IFRS reikningsskilastadlar gerdu rad fyrir ad s6lurétti baeri ad draga fra eiginfjargrunni
félags og pegar peir voru teknir upp { bankanum og var af beim sokum farin su leid ad
starfsménnum var veitt lan med eingdngu 10% sjalfskuldarabyrgd gegn bpvi ad
starfsmadur félli fra soluréttinum. Kvedid var 4 um heimild til vedkalls ef virdi veda
feeri nidur fyrir 120% af hofudstdl lana ad teknu tilliti til vaxta og einnig var melt fyrir
um ad 6heimilt vaeri ad selja eda vedsetja bréfin fyrr en 1anid veeri ad fullu greitt. Deemi
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um slikan lanssamning er ad finna 4 dskj. 8 en sérstaklega er visad til dkvada gr. 5.2.,
6.1. og 7.1. (iii).

36. A 4rinu 2007 héf gengi hlutabréfa i bankanum ad leekka og for vedpekja pessara bréfa
nidur fyrir 120% vedkallsproskuldinn. Stjérnendur bankans 4kvadu p6 ad nyta ekki rétt
bankans til vedkalls. Leitudu pa fjolmargir starfsmenn bankans eftir pvi ad fa ad selja
bréfin 4 almennum markadi og gera upp 14nid vid bankann. Afhalfu stjérnenda bankans,
stefndu Sigurdi, Hreidari og Ingdlfi, var hins vegar 4kvedid ad meina starfsménnum ad
selja hlutina en { pess stad var sampykkt ad fella nidur persénulega abyrgd starfsmanna.

37. Med pvi ad meina starfsmdnnum bankans ad selja hlutabréfin 4 almennum markadi
folst 1 fyrsta lagi ad komid var { veg fyrir ad stér hlutur i bankanum, riflega 7% hlutafjar,
faeri 4 markad sidla ars 2007.  6dru lagi var med s6lubanninu komid { veg fyrir ad
markadurinn fengi vitneskju um ad stor hopur starfsfolks vildi selja hlut sinn i
bankanum en slikt myndi alla jafna hringja vidvérunarbjéllum hja fjarfestum 4 markadi
og leida til s6luprystings og 6hjékvaemilegrar verdlakkunar 4 bréfunum. Med adgerdum
pessum tryggdu stjornendur bankans 6edlilegt verd 4 hlutabréfum bankans, sem for
gegn b-1id 1. t6lul., 1.mgr. 117. gr. vvl.

Fjarmdgnun 4 sélu 4 hlutum Gnips til Giftar fjarfestingarfélags ehf. og AB 57 ehf.

38. bann 11. desember 2007 seldi Gnupur fjarfestingafélag ehf. samtals 27.725.018 hluti i
Kauppingi 4 genginu 867. Kaupendur voru annars vegar Gift fjarfestingafélag ehf. (hér
eftir Gift) sem keypti 23.068.050 hluti, eda um 3,11% i bankanum og hins vegar AB 57
ehf. sem keypti um 3,5 milljonir hluta.

39. Kaupin voru fjarmégnud ad fullu med lani fra Kauppingi. Lan til Giftar namu samtals
20 milljérdum, par af voru 16 milljardar tryggdir med vedi i bréfunum en 4 milljardar
voru veittir ad 1ani 4n veda. Lan til AB 57 ehf. nam 3 milljérdum kréna. Hefdi hlutur i
Kauppingi af pessari sterdargradu farid 4 markad hefdi bad valdid umtalsverdum
soluprystingi og leitt til lekkunar & markadsverdi bréfanna. Med adgerdum pessum
tryggdu stjornendur bankans 6edlilegt verd 4 hlutabréfum bankans sem for gegn b-1id
1. t6lul., 1.mgr. 117. gr. vvl.

Al Thani vidskiptin

40. bann 22. september 2008 1ét Kaupbing fra sér fréttatilkynningu um ad Q-Iceland
Finance ehf,, félag i eigu Sheik Mohamed bin Khalifa Al Thani (hér eftir ,,Al Thani),
hefdi keypt 37.100.000 hluti { Kaupbing, eda sem nemur 5,01% hlutafjar i bankanum,
fyrir 25.599.000.000 kronur.

41. 1 tilkynningu til Kauphallar vegna vidskiptanna, sbr. dskj. 10, segir ordrétt: ,, O Iceland
Finance ehf., détturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf., sem er eignarhaldsfélag hans
hatignar Sheikh Mohammed Bin Khalifa Al-Thani, hefur keypt 5,01% hlut i Kauppingi
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banka hf. Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta d genginu 690 kr. d hlut og
verour par med pridji steersti hluthafi bankans. - Hans hdtign Sheikh Mohammed er i
konungsfjolskyldunni sem verio hefur vio vold i Qatar fra pvi d nitjdndu old.

f tilkynningunni voru jafnframt hofd eftir ummeli fra Al Thani og stefnda Sigurdi, en
ummeli hins fyrrnefnda voru svohljédandi: ,, Vid hofum fylgst ndio med Kauppingi i
nokkurn tima og teljum petta géda fjarfestingu. Stada Kaupping er sterk og vid hofum
tril d stefnu og stjiornendum bankans, enda hefur Kaupping ndd géoum drangri vio peer
erfidu adstedur sem ni eru d markadnum og synt fram a getu til pess ao breytast og
laga sig ad nyjum veruleika i bankastarfsemi. Vio litum d hlut okkar i Kauppingi sem
langtimafjdrfestingu og hlokkum til ad eiga g60 samskipti vid stjornendur bankans."

Ummeli stefnda Sigurdar voru svohljodandi: ,, Okkur er mikil dnceegja ad bjéoa hans
hatign Sheikh Mohammed Bin Khalifa Al-Thani velkominn i hluthafahdp Kauppings.
bad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja fidrfesta ad bankanum og pvi er
dncegjulegt ad sjd ad vid héfum nii ndd ad breikka hluthafahdpinn enn frekar. Vio
hlokkum til pess ad vinna med hans hdtign Sheikh Mohammed i framtidinni."

P4 birtust jafnframt fréttir af vidskiptunum i helstu fjolmidlum landsins en pannig er
t.a.m. ad finna vidtal vid stefnda Hreidar Ma i frétt af vefnum www.mbl.is undir
fyrirségninni ,,Sjeikinn vedjar & Kaupping® en bar er eftirfarandi m.a. haft eftir stefnda
Hreidari Ma: ,, Vio teljum ad petta sé mikil traustsyfirlysing fyrir félagio. Pao er buid
ad fara i gegnum mikla dttekt og grandskooun d rekstri bankans d undanfornum
mdnudum og pessi fjdrfesting er gerd i kjolfar pess .

Eins og upplyst er i domi Haestaréttar i malinu 145/2014 var hér um gréfa blekkingu ad
reeda. Engin raunverulega hlutabréfavidskipti hofdu 4tt sér stad 4 kostnad eda ahattu Al
Thani. S4 hafdi verid fenginn til ad 1ja nafn sitt vid kaupin gegn 50 milljén dollara
greidslu fra Kauppingi, eins og nénar er lyst i domi Heestaréttar.

Raunveruleg tilhégun vidskiptanna var 4 pa leid ad Kaupping veitti, med talsverdri
launung, 14n fyrir 6llu kaupverdi hlutabréfanna. Lansféd rann i fyrstu til tveggja félaga
sem skrad voru 4 Bresku Jomfriareyjunum; Serval Trading Group Corp. og Gerland
Assets Ltd., en pad fyrrnefnda var { eigu Al Thani en hid sidarnefnda var i eigu stefnda
Olafs.

badan rann lansfjarhadin til kypverska félagsins Choice Stay Ltd., en pad félag var i
eigu hinna tveggja 4durgreindra félaga, og bvi i 6beinni eigu stefnda Olafs og Al Thani.
Fra kypverska félaginu rann lansfjarhadin til Q-Iceland Finance ehf. sem var hinn
eiginlegi adili ad vidskiptunum en pad félag var ad fullu i eigu Al Thani. Kjorin 4 laninu
fra Choice Stay Ltd. til Q Iceland Finance ehf. rédust af préun & verdmeti hinna keyptu
hlutabréfa. Med pvi méti gat Olafur notid helmings hagnadar af bréfunum 4n pess ad
adkoma hans yroi gerd 1j6s.
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48. Pann 12. febraar 2015 kvad Haestiréttur upp dém i sakamali sem hofdad var & hendur
stefndu vegna etladrar markadsmisnotkunar o.fl. vegna hinnar meintu sélu &
hlutabréfunum til félags Al Thani, sbr. hastaréttarmalid nr. 145/2014. Segir ordrétt i
domi Haestaréttar: ,, Ad virtu pvi, sem hér ad framan greinir, verour ad leggja til
grundvallar ad pott gengid hafi verid ut frd pvi fra upphafi ad islenskt einkahlutafélag,
sem yrdi ad ollu leyti i eigu [Al Thani], myndi kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka
hf., hafi einnig verid rddgert frd ondverdou ad lan, sem Kaupping banki hf. hafdi
skuldbundio sig til ad veita fyrir ollu kaupverdi hlutanna, myndi ganga ad helmingi til
hvors peirra [Al Thani] og dkeerda Olafs eda félaga d peirra vegum og sidan frd peim
til félags i sameign peirra, en loks padan sem ldn til kaupanda hlutabréfanna. Hefoi
etlunin verid su ad [Al Thani] stedi einn ad kaupunum d hlutabréfunum gegnum
islenska einkahlutafélagio i eigu hans md augljost vera ad i I6fa hefdi verid lagid ad
komast fram hja éllum pessum fléttum i vidskiptunum med pvi ad félag hans teeki sjdlft
lan hja Kauppingi banka hf. fyrir kaupverdi bréfanna med abyrgd hans fyrir helmingi
skuldarinnar. 4 peirri mynd, sem vidskiptin t6ku i raun d sig, getur engin onnur skyring
verid en su ad med henni hafi dtt ad dylja ad dkeerodi Olafur steedi ad baki peim ad
helmingi, baedi ad pvi er vardar fidrframlog til peirra og veentinga um ard af peim.
Getur engum vafa valdio ad dkeerda Olafi hafi verid petta kunnugt. “

49. Forsdgu vidskiptanna ma rekja til pess ad um vorid og sumarid 2008 voru i gangi
vidredur um kaup Qatar Investment Authority 4 hlutum { Kauppingi. Ad lokinni
areidanleikakonnun 4 bankanum mat sj6durinn pad svo ad edlilegt verd i vidskiptunum
veeru 399 kr. 4 hlut en var pvi tilbodi hafnad af Kaupping og slitnadi i kj6lfar pess upp
ur vidskiptunum.

50. 1 démi Heestaréttar i mali 145/2014 var lagt til grundvallar ad Al Thani hafi verid
kunnugt um tilbod Qatar Investment Authority um 399 kr. 4 hlut pegar hann gekk til
samninga vid Kaupping 4 690 kr. 4 hlut en engin vidhlitandi skyring kom fram & pvi
hvers vegna hann satt sig vid ad kaupa hlutina & pvi verdi i ljési framangreinds.

51. Samhlida meintum kaupum Al Thani 4 hlut i Kaupping og lanveitingu bankans vegna
kaupanna, eda pann 19. september 2008, veitti Kaupping lan ad fjarhaed 50.000.000
USD til félagsins Brooks Trading Ltd. sem var eignalaust félag med takmarkadri abyrgd
ieigu Al

52. b4 var einnig nidurstada Heestaréttar { mali nr. 145/2014 ad vid fyrsta tekiferi snemma
morguns 22. september 2008 hafi verid tilkynnt opinberlega um vidskiptin og fylgdu
svo 1 kjolfarid flsggunartilkynningar vegna vidskiptanna. Var af peim sokum talid
engum vafa undirorpid ad s mikli asi sem einkenndi framkveemd fyrirmela stefndu
Hreidars og Magnusar um ad hrinda vidskiptunum i framkvaemd beindist ad pvi ad
fyrrnefndar tilkynningar keemu fram og hefdu ahrif 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
Voru stefndu sakfelldir fyrir markadsmisnotkun samkvaemt 117. gr. vvl. auk pess sem
sakfellt var fyrir umbodssvik skv. 249. gr. almennra hegningarlaga vegna beirra
lanveitinga, sem ad ofan er lyst.
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53.1 fyrsta lagi var stefndi Hreidar Mar sakfelldur fyrir brot gegn a-1id 1. tolulidar og 2.
tolul. 1. mgr. 117. gr. vvl., dsamt stefnda Sigurdi, med pvi ad hafa 14tid ranglega lita svo
ut ad pekktur fjarfestir fra Qatar, Al Thani, hafi lagt félagi i sinni eigu Q Iceland Finance
ehf., fé til ad kaupa 5,01% hlutafjar { Kaupping banka hf. og borid af pvi fulla dhettu,
en leynt um leid ad bankinn hafi lanad allt ¢ til pessara kaupa og borid helming dheettu
af kaupunum, svo og ad stefndi Olafur, sem 4 peim tima hafi farid fyrir eiganda 9,88%
hlutafjar i bankanum, hafi 4 nénar tiltekinn héatt komid ad pessum kaupum. f domi
Heestaréttar segir m.a. ,, Eins og kaup Q Iceland Finance ehf. d 5,01% hlutabréfa i
Kauppingi banka hf. voru kynnt 4t d vio gdfu pau ekki adeins til kynna ad pekktur og
audugur erlendur fjdrfestir hafi einn dtt patt { peim og stadio sjdlfur straum af kaupverdi
hlutabréfanna, heldur hafi jafnframt buid par ad baki traust d félaginu sem banka d
alpjédlegum fidrmdlamarkadi og trii d ardsemi kaupanna. Hef0i opinberlega verio
greint frd raunverulegu megininntaki pessara kaupa er otvireett ad petta traust og su
trii hefoi fengid d sig allt adra og lakari mynd. [ pessum rddstofunum folst pvi
markadsmisnotkun i skilningi a. lidar 1. télulidar og 2. tolulidar 1. mgr. 117. gr. laga
nr. 108/2007.“ P4 voru jafnframt stefndu Olafur og Magniss sakfelldir fyrir hlutdeild
brotunum.

54. P4 voru stefndu Hreidar Mar, Olafur, Magnis og Sigurdur, jafnframt sakfelldir fyrir
brot gegn 3. t6lulid 1. mgr. 117. gr. vvl. vegna 4durnefndra fréttatilkynninga. f peim var
{ engu getid um pad hvernig vidskiptunum var raunverulega hattad, p.a.m. ad pvi er
vardar lanveitingar og adkomu stefnda Olafs. Taldi Haestiréttur tilkynninguna pvi gefa
rangar og misvisandi upplysingar um bessi kaup sem sidan voru itrekadar i vidtslum
fjolmidla vid pa Hreidar, Olaf og Sigurd.

55. Er vafalaust a8 framangreind markadsmisnotkun hafdi veruleg ahrif 4 verdbréfamarkadi
en eins og dagslokaverd { hlutabréfum Kaupbings ber med sér, sbr. dskj. 6, pa sést ad
leekkun pess sem var nar samfellt fra 2007 stodvadist vid tilkynninguna um Al Thani
vidskiptin og tok gengi bréfanna i kjolfarid skyndilega kipp upp & vid.

Ahrif eigin hlutabréfa Kaupbings 4 eiginfjargrunn bankans

56. Samkvemt 1. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 (fftl) um fjarmalafyrirteeki skyldi
eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtaekis, eins og hann var skilgreindur i 4. mgr. 84. gr.
laganna fyrir fall bankans & hverjum tima nema ad lagmarki 8% af dheettugrunni en fra
eiginfjargrunni skal m.a. draga eigin hlutabréf og 1an sem voru einvérdungu tryggd med
vedi i eigin hlutabréfum.

57. Adur hefur verid lyst umfangsmiklum kaupum Kauppings 4 eigin hlutabréfum auk
lanveitinga til Holt, Mata og Desulo Trading par sem veitt voru umfangsmikil lan til ad
fjarmagna kaup 4 bréfum { bankanum. Auk pess er visad til umfj6llunar um lan til Eglu
Invest vid endurfjarmoégnun 4 1ani Citibank, lanveitingar til starfsmanna og lanveitingar
vid s6lu 4 hlutum Gnups til Giftar og AB 57 ehf.
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58. Eins og rakid verdur nanar sidar hefoi med réttu att ad draga 6ll eigin bréf Kauppings
og framangreind lan, auk annarra lana par sem l4nad var at & bréf bankans, fra
eiginfjargrunni bankans. Hefdi pad leitt til pess ad eiginfjarhlutfallid hefdi farid undir
8% og bankinn misst starfsleyfi sitt sem fjarmalafyrirtaeki i sidasta lagi i upphafi ars
2008.

Fall Kauppings banka hf.

59. Pann 6. oktober 2008 voru vidskipti med hlutabréf i Kauppingi stodvud i Kaupholl
fslands og pann 9. sama ménadar tok Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar bankans
og skipadi honum skilanefnd en vid pad urdu hlutabréf i bankanum verdlaus. [ kjolfarid
kom fram rokstuddur grunur um umfangsmikla markadsmisnotkun af halfu stjérnenda
og sterstu eigenda bankans og gaf embztti sérstaks saksoknara Ut dkeerur i tveimur
malum tengdum markadsmisnotkun med hlutabréf bankans.

60. Annars vegar er um ad reda dom Heestaréttar i mali nr. 145/2014 par sem sakfellt var
fyrir Al Thani vidskiptin og hins vegar er um ad reda dom héradsdoms Reykjavikur i
mali nr. S-206/2013 par sem sakfellt var fyrir vidskipti med eigin bréf auk sdlur og
lanveitingar vegna Holt, Mata og Desulo.

Hlutabréf i Kauppingi framseld til stefnanda

61. Stefnandi eignadist fyrir framsal 611 hlutabréf Stapa Lifeyrissjods (,,Stapa®) kt. 601092-
2559 i Kauppingi hf. sem lifeyrissjodurinn 4tti er bankinn féll, eda 196.108 hluti, auk
allra tilheyrandi krofuréttinda, p.m.t. skadabotakrafna Stapa vegna allra beirra
hlutabréfa sem lifeyrissjédurinn atti { Kauppingi fram ad falli bankans 2008.

62. Stapi lifeyrissjodur, sem stefnandi leidir rétt sinn frd, hafoi alls keypt hlutabréf i
Kauppingi fyrir kr. 6.391.528.301 begar bankinn féll. Pann 1.11.2007 atti Stapi
hlutabréf i bankanum sem hann hafdi keypt fyrir kr. 4.230.351.596. Eftir bann
1.11.2007 og fram til 7.8.2008 keypti Stapi hlutabréf i Kauppingi fyrir samtals kr.
2.161.176.732. Fra 1.11. 2007 og til falls bankans seldi Stapi fyrir samtals kr.
5.455.837.008. Ardur fenginn eftir 1.11.2007 nam kr. 33.197.560. Nett6 mismunur
kaupverds hlutabréfanna, annars vegar og séluverd og ards af bréfunum, hins vegar,
nam kr. 902.493.733 pegar Kaupping f¢ll.

4. Malsastaeodur
4.1. Almennt um malatilbtinad stefnanda
63. Stefnandi  byggir madlatilbunad sinn 4 almennum reglum skadabdtaréttar um
skadabbtaabyrgd utan samninga. Byggir stefnandi 4 pvi ad fullsannad sé ad stefndu hafi

sameiginlega vidhaft markadsmisnotkun med hlutabréf i Kaupbingi & arunum 2007-
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2008 og ad orsakatengsl séu milli peirrar hattsemi og tjons stefnanda og ad tjonid sé
sennileg afleiding hennar. Beri ad beita strongu sakarmati skv. reglum um
sérfraediabyrgd, vid mat 4 hattsemi stefndu, sem voru beinir og ébeinir stjérnendur
fjarmalafyrirteekis sem skrad var & skipulegum verdbréfamarkadi. P4 beri vid
sakarmatid ad geeta ad pvi ad hluthafar i Kauppingi géatu hvorki gert sér grein fyrir ad
hattsemi stefndu kynni ad valda peim fjartjoni né attu peir moguleika 4 ad fyrirbyggja
eda minnka sitt tjén 48ur en bankinn féll. I 1jési stédu stefndu sem sérfreedinga beri ad
slaka a krofum um orsakatengsl, ef pvi er ad skipta.

64. Stefndu hafa, likt og adur hefur verid nefnt, verid sakfelldir fyrir pa hattsemi sem
malatilbunadur stefnanda byggir ad mestu leyti &, sbr. dom Haestaréttar 12. februar 2015
i mali nr. 145/2014, sbr. dskj. 3, og dom Héradsdoms Reykjavikur i mali S-206/2013,
sbr. dskj. 4. Hafa démarnir fullt sénnunargildi um pau malsatvik sem i peim greinir par
til hid gagnsteda er sannad, sbr. 4. mgr. 186. gr. sml. og 4. mgr. 116. gr. eml.

65. St héttsemi sem sakfellt var fyrir er markadsmisnotkun samkvamt 117. gr. vvl. og voru
brotin framin af 4setningi hinna sakfelldu en i pvi ljosi verdur pegar af peirri 4steedu ad
teljast sannad ad saknzm og 6logmaet hattsemi hafi verid vidhofd af hinum stefndu i
peim tilvikum.

4.2. Saknaem og 6logmazet hattsemi

66. Stefnandi byggir 4 pvi ad stefndu hafi synt af sér saknaeema og 616gmata hattsemi sem
hafi valdid peim hluth6fum i Kaupbingi fjartjoni sem hann leidir rétt sinn fra. Felst hin
saknzema og 6logmeta hattsemi nanar tiltekid i markadsmisnotkun sem er refsiverd
samkvaemt 117. gr. vvl. eins og &dur hefur verid rakid, en pad akvaedi er skrad
hatternisregla sem meelir fyrir um bann vid tiltekinni hattsemi 4 verdbréfamarkadi, p.e.
ad beita opinberlega blekkingum i pvi skyni ad hafa ahrifum 4 frambod, eftirspurn eda
verd fjarmalagerninga, sbr. nénari tilgreiningu i 117. gr.vvl. Liggur pannig fyrir brot 4
skradri hatternisreglu sem framid var af einbeittum asetningi og er pvi 1jést ad um
saknema og 6logmata hattsemi stefndu sé ad reda, enda eiga engar hlutreenar
abyrgQarleysisastaedur vid.

67. Samhengis vegna er b6 hér ad nedan ad finna lysingu 4 hinni saknzmu og 6l6gmeetu
hattsemi en ad 6dru leyti er visad til malsatvikalysingar hér ad ofan sem og til doms
Heestaréttar nr. 145/2014 og déms Héradsdoms Reykjavikur i mali nr. S-206/2013.

68. Samkvaemt pvi sem ad framan er rakid liggur fyrir ad stefndu hafa brotid gegn ékveedi
117. gr. vvl., eins og 4dur segir, en akvadid er svohljédandi:

Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkun er dtt vio ad:
1. eiga vidskipti eda gera tilbod sem:
a. gefaeda erulikleg til ad gefa frambod, efiirspurn eda verd fidrmalagerninga
ranglega eda misvisandi til kynna, eda
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b. tryggia OJedlilegt verd eda bua til verd d einum eda fleirum
[fidarmdlagerningum, nema adilinn sem dtti vidskiptin eda gaf fyrirmeeli um
pau geti synt fram d ad dsteedur ad baki peim séu logmeetar og ad vidskiptin
eda fyrirmeelin hafi verid [ samraemi vid vidurkennda markadsframkvemd d
viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi,

2. eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggo eru d tilbuningi eda par sem notud eru
einhver form blekkingar eda syndarmennsku,

3. dreifa upplysingum, fréttum eda ordromi sem gefa eda eru likleg til ad gefa
rangar eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um fjarmdlagerninga, enda
hafi sd sem dreifdi upplysingunum vitad eda mdtt vita ad upplysingarnar voru
rangar eda misvisandi. Pegar fjolmidlamenn midla slikum upplysingum i krafti
starfs sins ber ad meta upplysingamiolunina med hlidsjén af reglum um
starfsgrein peirra, svo fremi pessir adilar hljoti hvorki dvinning né hagnist af
midlun vidkomandi upplysinga med beinum eda dbeinum heetti.

Stefndu voru, 4samt 63rum, sakfelldir fyrir vidskipti bankans med eigin hlutabréf i domi
Héradsdéms Reykjavikur i mali nr. S-206/2013. Var talid ad hinir sakfelldu hefdu brotid
gegn a- og b-1id 1. tolul. 1. mgr. 117. gr. vvl. med hinum umfangsmiklu vidskiptum
bankans med eigin bréf sem géfu, eda voru i pad minnsta likleg til ad gefa, eftirspurn
og verd hlutabréfa i bankanum ranglega eda misvisandi til kynna. Var ekki talid ad
16gmatar astedur hafi buid ad baki vidskiptunum eda pau hafi verid { samreemi vid
vidurkennda markadsframkvaemd. P4 var ekki fallist & ad bankinn hafi verid
vidskiptavaki i eigin bréfum, en eins og leida ma af gagnalyktun fra 116. gr. vvl. er
fjarmalafyrirteeki, sem annast verdbréfavidskipti, Oheimilt ad takast & hendur
vidskiptavakt med eigin hluti.

Med hinni refsiverdu hattsemi gripu stefndu med 616gmatum heetti inn 1 verdmyndun 4
hlutabréfum i Kauppingi. A pessum tima var verulegur sdluprystingur sem myndi undir
venjulegum kringumstedum leida til verulegrar leekkunar 4 gengi bréfanna. Voru med
pvi fjarfestar, og adrir adilar & verdbréfamarkadi blekktir um hvert veri raunverulegt
markadsverdmeti hlutabréfanna i Kauppingi.

A3 bvi er vardar solu Kauppings & eigin hlutabréfum med seljandaléni til Holt
Investment Group Ltd., Mata ehf. og Desulo Trading Ltd. var talid i 4durnefndum démi
héradsdéms ad vidskiptin féllu undir a-1id 1. télul. og 2. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl. Var
talid sannad ad med pvi ad selja bréfin 4 pann hatt sem um reddi hafi frambod og
eftirspurn eftir bréfunum verid gefin ranglega til kynna auk bess sem blekkingum hafi
verid beitt med pvi ad kaupendurnir toku enga fjarhagslega dhattu en dheettan var 6l
Kauppings.

Vidskipti med hlutabréf i Kaupbingi kennd vid Al Thani voru med sama heetti talin falla
undir a-1id 1. t5lul. og 2. t6lul. 1. mgr. 117. gr. vvl. af Heestarétti { méli nr. 145/2014.
L4tid var ranglega lita svo Gt ad Al Thani hafi lagt til fé til ad kaupa hlutina d4samt pvi
ad bera fulla markadsahaettu af kaupunum en p6gn rikti um ad Kaupping hefdi lagt til
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lansfé fyrir kaupunum { heild sinni auk adkomu stefnda Olafs sem var i reynd kaupandi
ad helmingi hlutarins 4 méti Al Thani, sbr. ndnar malsatvikalysing hér ad ofan.

73. bPann 22. september 2008 eru vidskipti Al Thani tilkynnt af halfu Kauppings med
svohljédandi fréttatilkynningu, sbr. dskj. 10.

Q Iceland Finance ehf., dotturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf, sem er
eignarhaldsfélag hans hdtignar Sheikh Mohammed Bin Khalifa Al-Thani, hefur keypt
5,01% hilut { Kauppingi banka hf. Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta d
genginu 690 kr. d hlut og verdur par med pridji steersti hluthafi bankans.

Hans hdtign Sheikh Mohammed er { konungsfjolskyldunni sem verio hefur vio vold { Qatar
frd pvi d nitjandu old.

Hans hatign Sheikh Mohammed:,,Vid hofum fylgst naid med Kauppingi | nokkurn tima
og teljum petta géda fidrfestingu. Stada Kaupping er sterk og vid hofum tri d stefnu og
stiérnendum bankans, enda hefur Kaupping ndd gédum drangri vio peer erfidu adstedur
sem nii eru d markadnum og synt fram d getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum
veruleika i bankastarfsemi. Vid litum d hlut okkar i Kauppingi sem langtimafjdrfestingu
og hlokkum til ad eiga god samskipti vio stjdrnendur bankans."

Sigurdur Einarsson, stiérnarformadur:,,Okkur er mikil dneegja ad bjéda hans hdtign
Sheikh Mohammed Bin Khalifa Al-Thani velkominn i hluthafahdp Kauppings. Pad hefur
lengi verid stefna okkar ad lada nyja fjdrfesta ad bankanum og pvi er dneegjulegt ad sjda
ad vid hofum nii ndd ad breikka hluthafahdpinn enn frekar. Vid hiokkum til pess ad vinna
med hans hdtign Sheikh Mohammed i framtidinni."”

74. Auk bess birtust tilkynningar sama efnis i ymsum fjolmidlum og stefndu vidhoéfou
sambzrileg ummeli i vidtélum vid hina ymsu fj6lmidla, sbr. dskj. 11-14. Voru
tilkynningarnar og fréttaumfjéllun peim tengd taldar falla undir 3. t6lul. 1. mgr. 117. gr.
vvl. og hinir 4kerdu pvi einnig sakfelldir fyrir brot gegn pvi dkveedi.

75. Til vidbotar vid pa hattsemi, sem hér hefur verid lyst, og sakfellt hefur verid fyrir i
sakamalum sem hofoud hafa verid af embeetti sérstaks saksoknara, byggir stefnandi 4
pvi ad stefndu hafi i ymsum 68rum tilvikum vidhaldid of hau markadsverdi hlutabréfa
i Kauppingi og med samstilltum adgerdum komid i veg fyrir ad hlutir { bankanum feeru
4 markad { pvi skyni ad koma i veg fyrir ad gengi bréfanna myndi laekka. [ pvi folst ad
tryggja verd eda bua til verd 4 fjarmalagerningi i skilningi b-lidar 1. t6lul. 1. mgr. 117.
gr. vvl. og telst af peim s6kum vera 6l6gmaet hattsemi.

76. M4 Dar i fyrsta lagi nefna endurfjarmégnun Kauppings 4 lani sem Citibank hafdi veitt
Eglu Invest, félagi stefnda Olafs sem hélt utan um hlut hans i Kaupping. Samkvamt
upplysingum tr skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis, sbr. dskj. 15-16, veitti Kaupping
Eglu Invest lan ad fjarhaed 120 milljon evrur i jantar 2008 og ad fjarhed 280 milljon
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evra i mars 2008, gagngert i pvi skyni ad forda pvi ad Citibank gengi ad vedsettum
hlutabréfum i Kauppingi.

Me0 pvi ad Kaupping veitti framangreind lan komu stefndi Olafur, naest steersti hluthafi
i bankanum, og stjérnendur Kauppings, pvi sameiginlega til leidar ad Citibank myndi
ekki ganga ad hlutabréfum Olafs { bankanum og selja pau 4 markadi sem ella hefdi
6hjakveemilega gerst. Um var ad reeda 9,88% hlut { bankanum og 4n inngripa Kauppings
hefdi sala hlutarins 4 markadi leitt til verulegs soluprystings og verdlekkana &
hlutabréfunum.

Likt og adur hefur verid rakid var stefndi Olafur naest stersti hluthafi bankans med
9,88% hlut en allt fra pvi ad Bunadarbanki {slands og Kaupping hf. sameinudust 4rid
2003 og fram til falls bankans i oktober 2008 var framkvemdastjori Kjalars hf., félags
i eigu Olafs, 1 stjérn bankans, sem sérlegur fulltrui hans. Er pvi ljost ad stefndi Olafur
hafdi ®&tid vidtek itok innan bankans fra peim tima er hann eignadist stéran hluta i
bankanum, sbr. dskj. 18-20.

Stefndi Olafur var fjarhagslega tengdur Kaupbingi i skilningi reglna FME nr. 216/2007
enda likur 4 ad fjarhagslegir erfidleikar bankans eda félaga { eigu Olafs hefou
kedjuverkunarahrif. b4 taldist stefndi Olafur, ad mati stefnanda, hafa ébein yfirrdd yfir
bankanum i skilningi reglna FME nr. 216/2007, sbr. og 3. mgr. 100. gr. vvl. Kjalar og
onnur félog Olafs myndudu saman einn stersta lantakahop Kauppings. f lok september
2008 voru fél6g i eigu stefnda Olafs fjordi staersti lantaki Kaupbings med lan sem ndmu
um 18% af skradum eiginfjargrunni bankans vid fall hans. A9 likindum var eigid fé
bankans pa talsvert leegra en skrad vegna bess ad ekki hafoi verid fylgt 84. gr. fftl. um
medferd 4 eigin hlutabréfum og tengdra adila. Lanveitingar Kauppings til félaga Olafs
toldust til storrar dheettu i skilningi 30. gr. fftl.

Er 4 pvi byggt ad stefndi Olafur hafi i krafti stodu sinnar sem naest staersti hluthafinn
bankanum studlad ad pvi med beinum hetti ad Kaupbping atti { gridarlegum vidskiptum
med eigin bréf 4 timabilinu 2007-2008. Ennfremur ad stefndi Olafur hafi att frumkvadi
ad, hvatt til og i raun styrt peirri akvordun Kauppings ad endurfjarmagna lan félags hans
hja Citibank i peim tilgangi ad tryggja 6edlilegt verd & hlutabréfum i bankanum 4 fyrri
hluta arsins 2008. Engar synilegar asteedur voru fyrir lanveitingunni af halfu Kauppings
adrar en per ad fylgja fyrirmelum eins stersta hluthafans i bankanum og um leid
tryggja 6edlilegt markadsverd 4 hlutabréfum i bankanum. En augljost er ad stefndi
Olafur hafdi verulegan hag af pvi ad hlutabréfaverdi i bankanum yrdi haldid hdu. Med
hlidsjon af framangreindu tok stefndi Olafur, af 4setningi eda géleysi, patt i radstofunum
stjérnenda Kauppings sem tlad var ad hafa ahrif 4 verdlagningu hlutabréfa Kauppings.
b6 hann hafi ekki haft formlegt vald til ad binda bankann er ljost ad hann beitti dhrifum
sinum sem stér hluthafi { bankanum til ad tryggja éedlilegt verd 4 hlutabréfum sinum i
bankanum. Slikar radstafanir falla undir markadsmisnotkun skv. b-1id 1. mgr. 117. gr.
vvl. med hluti i bankanum pegar i mars 2008.
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81. 1 68ru lagi er um betta visad til fjarmognunar Kauppings a sélu hluta i eigu Gnups til
Giftar og AB 57 i desember 2007 en b4 var Gnupur kominn i veruleg fjarhagsvandradi.
Veitti Kaupping Gift 20 milljarda kr. 1an og AB 57 um priggja milljarda kr. lan til ad
kaupa hlutabréfin. Eingdngu bréfin sjalf voru vedsett til tryggingar lanunum. Pessi
lanveiting Kauppings leiddi til pess ad markadsvirdi hlutabréfa i Kauppingi var
vidhaldid og pvi beinlinis afstyrt ad ramlega 3% hlutur i bankanum feri { s6lu a
skipulegum verdbréfamarkadi. Med pessari radstéfun var tryggt oedlilegt verd a
hlutabréfunum i skilningi b-lidar 1.mgr. 117. vvl.

82.1 pridja lagi er um petta visad til lanveitinga Kauppings til starfsmanna sinna til
hlutabréfakaupa sem adur er lyst. Lan pessi voru ad stérum hluta veitt med peim
skilyrdum ad starfsmenn baru eingéngu 10% persénulega abyrgd 4 peim, Kaupping var
heimilt ad beita vedkalli ef verOmeeti bréfanna feri nidur fyrir 120% af lansfjarhaedinni
og starfsmenn mattu ekki selja bréfin nema lanid veri ad fullu uppgreitt. Er markadsverd
Kauppingsbréfa leekkadi 4 arinu 2007 akvadu stjornendur Kauppings ad beita ekki
veOkalli. begar starfsmenn leitudu eftir heimild til ad selja bréfin var svarid 4 pa leid ad
verid veaeri ad leita lausna 4 vandanum. Su lausn félst i nidurfellingu persénulegra
abyrgda sem akvedin var 4 stjérnarfundi bankans 25. september 2008, par sem satu m.a.
stefndu Hrei®ar Mar og Sigurdur. Synir pad glogglega pann asetning stjérnenda
Kauppings ad koma i veg fyrir ad eigendur bréfa myndu selja pau 4 markadi. f stad pess
ad fallast 4 s6lu peirra & markadi og fa a.m.k. umtalsvert upp 1 kr6fu bankans folst i
adgerdum hans ad dhettu af bréfunum var alfarid velt yfir 4 bankann sjalfan. Var
markadsverdi hlutabréfanna pannig vidhaldid af stjérnendum bankans og um leid tryggt
oedlilega hatt verd peirra sem for gegn dkveedum b-lidar 1. t6lul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

83. Ved Kauppings i eigin hlutabréfum ndmu ad jafnadi ad verdmeti milli 200 og 300
milljarda. Pratt fyrir leekkandi hlutabréfaverd bankans 4rid 2007 hélst markadsvirdi i
eigin bréfum ndnast st6dugt sidasta arid fram ad falli bankans. Er skyringin su skv.
Rannsoknarskyrslu Alpingis ad verdmeeti Kauppings i eigin bréfum hafi i lok september
2008 numid alls um 214 milljordum kréna eda sem nam 42% af 6llum hlutabréfum
bankans. Sem da&mi ma nefna a0 sidasta arid fyrir fall bankans keypti bankinn hlutabréf
i sjalfum sér fyrir um 96 milljarda kréna.

84. Asteedur ad baki lanveitingum Kauppings til hlutabréfakaupa sem raktar er hér ad
framan voru fjarri bvi ad vera logmatar eda samremast vidurkenndri
markadsframkvamd 4 skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi b-lidar 1. t6lul. 1. mgr.
117. gr. vl. I peim félust m.a. brot 4 16gum um hlutaféldg nr. 2/1995, (hfl.), 16gum
um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002, (fftl.) og 16gum um arsreikninga nr. 3/2006 (arsl.).

85. Eigin hlutir Kauppings sem bankinn lanadi fyrir og ték ad vedi voru ekki dregnir fra
eigin fé bankans eins og 16gskylt var pegar dhattan var hja bankanum, sbr. 5. mgr. 84.
gr. laga nr. 161/2002. Augljost er ad ef stefndu hefdi geett ad pessari lagaskyldu hefdi
eigi® fé bankans verid skrad mun legra og jafnvel legra en 16gakvedid var. Pad hefdi
mogulega pytt sviptingu starfsleyfis og afskraningar af markadi strax 4rid 2006. Pa var
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pess ekki getid 1 arsreikningum bankans, par med talid milliuppgjoéri bankans fyrir arid
2008, ad stér hluti lana til starfsmanna sem ndmu um 60 milljérdum var einungis med
10% &byrgd. bratt fyrir pad voru lanin faerd i efnahagsreikningi 4 fullu verdi.

86. ba for vedtaka Kauppings i eigin hlutabréfum langt umfram 10% hamark 55. gr. hfl. og
brutu stjornendur Kauppings, p.m.t. stefndu gegn hfl. Stefndi Olafur var
hlutdeildarmadur i peim brotum enda gat honum ekki dulist sem fagfjarfestir ad
endurfjarmognun kauppings & Citibank ldnunum med vedi i hlutabréfum félaga hans i
bankanum leiddi til pess ad brotid var gegn 10% hamarki i eigin bréfum skv. 55. gr. hfl.
P4 hafoi vedtaka bankans i hlutabréfum staersta eiganda sins, Exista, einnig samsvarandi
ahrif 4 eigid fé bankans, i 1j6si fjarhagslegra tengsla félaganna.

87. Ad bvi er vardar patt hvers og eins stefndu er byggt 4 pvi ad stefndu beri sameiginlega
(in solidum) 4byrgd a tjoni stefnanda. Um er ad reda samverkandi tjonsorsakir og er
innbyrdis skipting abyrgdar milli tjéonvalda tjonpola 6vidkomandi.

88. Stefndu Hreidar Mar, Sigurdur og Ingdlfur baru sem stjérnarmadur og
framkvamdastjorar Kauppings rikar trunadar- og eftirlitsskyldur skv. hfl. gagnvart
bankanum og i pvi félst abyrgd og eftirlit med pvi ad starfsemi bankans faeri { hvivetna
ad 16gum. Stefndu Hreidar Mar og Sigurdur voru auk pess i ldnanefnd stjornar bankans,
en par gegndi stefndi Sigurdur formennsku, og baru beir einnig rika 4byrgd sem slikir
pegar kom ad lanveitingum ut 4 eigin bréf félagsins.

89. Stefndi Olafur var nast steersti hluthafi bankans fra éndverdu og skuggastyrdi honum i
eigin pagu um arabil. Olafur var ekki akeerdur { mali S-206/2013 en byggt er 4 pvi ad
hann hafi tekid patt i ad halda uppi verdi bréfanna, sbr. t.d. pad sem segir um
endurfjarmdgnun bankans & lani Eglu Invest, sem var i hans eigu. P4 var Olafur
sakfelldur fyrir sinn patt i Al Thani mélinu og nagir pad, allt ad einu, til ad fella
skadabotadbyrgd 4 hann i mali pessu. Ad pvi er vardar stefnda Ingdlf ba var hann ekki
akaerdur i Al Thani malinu en ljost er ad pattur hans var mikill { mali S-206/2013. ba
voru stefndu Hreidar Mar og Magnus sakfelldir i badum malunum.

4.3. Orsakatengsl

90. Likt og umfj6llun um sakneemi hér ad ofan ber med sér byggir stefnandi mélatilbinad
sinn 4 nokkrum tjénsorsékum en 4 pvi er byggt ad um samverkandi tjénsorsakir séu ad
reeda og beri allir hinna stefndu dskipta (in solidum) abyrgd 4 heildartjoni stefnanda.

91. Stefnandi telur framangreint tjon stefnanda afleidingu saknemrar og o6logmatrar
hattsemi stefndu sem rakin hefur verid hér ad framan. Samkvemt framansdgdu liggur
pannig fyrir ad fr4 névember 2007 til oktober 2008 hafi stefndu sameinast um
umfangsmikla og kerfisbundna markadsmisnotkun med hlutabréf i Kauppingi. Pessi
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sameiginlega hattsemi stefndu leiddi til tjons fyrir hluthafa i Kauppingi sem é&ttu
vidskipti 4 timabilinu 1. névember 2007 til falls bankans i oktdber 2008.

Eins og adur hefur verid rakid, héldu stefndu uppi gengi hlutabréfa i bankanum med
saknemum og 6logmatum hatti auk bess sem opinberar tilkynningar beirra um
fjarhagsstodu bankans reyndust blekkingar. Pad leiddi til pess ad patttakendur a
verdbréfamarkadi 1) keyptu hlutabréf i Kauppingi 4 rongum forsendum, sem beir ella
hefdu ekki gert eda 2) keyptu hlutabréf i Kauppingi 4 of hau verdi eda 3) seldu ekki
hlutabréf i Kauppingi sem peir hofou adur keypt sem peir ella hefdu selt ef
markadsmisnotkunar stefndu hefdi ekki notid vid.

begar markadsmisnotkunin hofst pann 1. névember 2007 atti Stapi lifeyrissjodur, sa
sem stefnandi leidir rétt sinn frd, hlutabréf i bankanum sem keypt h6fdu verid fyrir
samtals 4.230.351.569 kr. en 4 timabilinu frd 1. névember 2007 til og med 7. 4gist 2008
atti Stapi lifeyrissjodur nokkur vidskipti med hluti i bankanum eins og néanar er rakid i
malsatvikalysingu hér ad ofan. Netté6 mismunur kaupverds hlutabréfanna, annars vegar
og s6luverds og ards af bréfunum, hins vegar, nam kr. 902.493.733 pegar Kaupping féll.

Svo vikid sé nanar ad markadi med hlutabréf i Kauppingi pa liggur fyrir ad 4 drunum
2004-2005 var mikill kaupprystingur 4 markadi sem leiddi til mj6g mikillar haekkunar
4 hlutabréfum i bankanum. Gengi hlutabréfanna lekkadi svo i byrjun ars 2006 en
hakkadi svo aftur fram & mitt ar 2007 er gengi bréfanna nadin hdmarki. Frad midju ari
2007 til falls bankans i oktober 2008 var mikill s6luprystingur & bréfin en eins og rakid
hefur veri® hagdu stefndu, med ymsum inngripum inn i frambod og eftirspurn med
hlutabréf i Kauppingi, verulega a verdlaekkun bréfanna. bad var gert annars vegar med
pvi ad kaupa mikid magn af eigin bréfum og hins vegar med pvi ad koma i veg fyrir ad
miki® magn bréfa faeri til s6lu & markadi, s.s. med pvi ad lana stoérar fjarhaedir i
utanpingsvidskiptum an neegra trygginga, veita lan til ad greida upp lan annars banka
sem hafdi beitt vedkalli og forda adfér, fella nidur abyrgdir starfsmanna i stad pess ad
sampykkja s6lu peirra & bréfunum og senda rangar tilkynningar um st6du bankans til
kauphallar og eftirlitsadila.

Ef verdmyndun & hlutabréfum i Kauppingi hefdi fylgt 16gmalum um verdmyndun &
hlutabréfamarkadi er ljost ad stadan hefdi verid nokkud 6nnur & seinni hluta ars 2007
og fram til falls bankans & arinu 2008 pott dmogulegt sé ad segja med nokkurri vissu
hvernig préun gengisins hefdi ordid.

Su hattsemi ad halda uppi gengi bréfa bankans leiddi til pess ad sa sem stefnandi leidir
rétt sinn fra 4tti framangreinda hluti i bankanum pann 22. september 2008 pegar Al
Thani vidskiptin attu sér stad sem leiddu endanlega til pess ad s4 var enn eigandi
bréfanna vid fall bankans. Stadfest hefur verid i domi Haestaréttar i malinu 145/2014 ad
per blekkingar, sem vidhafdar voru { tengslum vid pau vidskipti hofou veruleg ahrif 4
markadi og leiddu til storfellds tjons gagnvart almenningi. Tilkynning stefndu um meint
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kaup Al Thani leiddu til pess ad sa sem stefnandi leidir rétt sinn af seldi ekki bréf sin i
Kauppingi.

Tilkynning stefndu til almennings um ad erlendur fjarfestir, Al Thani, hefdi keypt riflega
5% hlut { bankanum var gridarleg traustyfirlysing 4 bankann og sendi pau skilabod ut 4
markadinn ad stada bankans veeri g60 og framtid hans veri bjért begar dnnur var raunin.
I frétt Morgunbladsins 23. september 2008, sbr. dskj. 13, er t.a.m. fjallad um vidskiptin
og er bar visad ordrétt i stefnda Hreidar Ma , Vid teljum ad petta sé mikil
traustsyfirlysing fyrir félagio. Pad er biiid ad fara i gegnum mikla vttekt og grandskodun
d rekstri bankans d undanfornum mdnudum og pessi fjdrfesting er gerd i kjolfar pess .

Eftir stefnda Olafi var haft { Morgunbladinu 23. september 2008 ad kaup Al Thani vaeru
mikil vidurkenning fyrir Kaupping “. Ennfremur ad ,, Eg er ekki i vafa um ad pessi kaup
munu skipta miklu mdli fyrir Kaupping. Bankar og fjdrmdlafyrirteki it um allan heim
hata legio utan { ménnum.i Katar med pad fyrir augum ad fd pd inn sem hluthafa. bPad
gefur pvi géoa mynd af styrk Kauppings ad Sheikh Mohammed skuli kaupa hlut {
bankanum... Pad hefur tekist hjd Kauppingi ad fa géda erlenda fidrfesta inn i hépinn
og bad mun skipta skopum i framtidinni.

Af bessum ummalum, og fréttaumfjsllun um malid ad 6dru leyti, er dhjadkveemilegt ad
atla ad { kjolfar uttektar og grandskodunar & rekstri Kauppings hafi Al Thani, sem
sagdur var stor alpjodlegur fjarfestir og titladur fjarmalaradherra Katar, metid pad svo
a0 edlilegt verd fyrir 5,01% hlut i bankanum veeri 690 kr. 4 hlut sem var litlu laegra en
skrad gengi hlutabréfanna i Kaupholl en dagslokagengi sidasta vidskiptadags fyrir
vidskiptin nam 714 kr. & hlut, sbr. dskj. 6. Gengid 690 kr. & hlut endurspegladi ekki pad
verd sem Al Thani taldi rétt i vidskiptum med hluti { bankanum eftir pvi sem sidar kom
i 1j6s pegar upplystist ad Qatar Investment Authority hafdi 6rfaum manudum adur gert
tilbod sem hlj6dadi upp & 399 kr. 4 hlut og var Al Thani grandvis um pad, sbr. fyrri
umfjéllun. bPad verd sem dkvedid var i vidskiptunum atti pvi retur ad rekja til peirra
kjara sem Al Thani fékk, p.e. 1anad var ad fullu fyrir kaupunum auk pess sem honum
voru greiddar 50 milljéna dollara umbun i formi lans til eignalauss félags til frjalsrar
radstéfunar an nokkurra trygginga vegna etlads fyrirfram greidds hagnadar af
afleidusamningi sem pd var aldrei gerdur.

100. b4 er einnig fullsannad ad Al Thani vidskiptin hofdu raunveruleg ahrif 4

skipulegan verdbréfamarkad. [ hestaréttarméalinu nr. 145/2014 var komist ad peirri
nidurst6du ad markadsmisnotkunin hafi beinst ,,i senn ad ollum almenningi og
[fidrmalamarkadnum hér a landi i heild og verdur tjonio sem leiddi af peim [p.e.
brotunum] ekki metio til fjar. Hafi markadsmisnotkunin verid ,, paulskipulogd, drygo
af einbeittum dsetningi og eindema dfyrirleitni og skeytingarleysi“ eins og segir i ddmi
Hastaréttar. A dskj. 6 er ad finna yfirlit yfir dagslokagengi hlutabréfa i Kaupping i
islensku kauphdllinni fra 1. november 2007 til 3. oktober 2008. M4 bar sja ad gengi
bréfanna laekkadi haegt og sigandi allt timabilid par til botninum var ndd pann 17.
september 2008 er gengi & hlut nam 675 kr. Hekkadi gengid litillega eftir pad og tekur
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svo kipp vid Al Thani vidskiptin og naer gengid kr. 755 & hlut pann 25. september 2008
en hafoi pa ekki verid harra sidan i juni pad ar.

101. b4 er einnig 1jost af ggnum malsins um vidskipti med hlutabréf i bankanum ad
Al Thani vidskiptin h6fou almennt séd pau ahrif ad almennir hluthafar t6ldu hagfelldast
ad eiga hlutabréfin i stad pess ad selja pau. Pad sést af pvi hvernig velta med
Kauppingsbréf breyttist eftir vidskiptin. Vikuna fyrir vidskiptin, b.e. frd 15.-19.
september voru ad medaltali 170 vidskipti med bréfin 4 dag, medalvelta & dag var
2.667.292.765 kr. og medalfj6ldi bréfa i vidskiptum & dag var 3.897.457. Vikuna eftir
vidskiptin breyttust tolurnar hins vegar i 77 vidskipti, 1.064.707.494 kr. og 1.436.110
bréf, sbr. dskj. 7, en & sama tima haekkadi gengi bréfanna um u.p.b. 5%.

102. Vid mat 4 sonnunarbyrdi ad pvi er vardar orsakatengsl verdur ad hafa hugfast ad
stefndu eru sérfradingar 4 pvi svidi sem um radir, hattsemi beirra var sviksamleg, i
sumum tilfellum refsiverd og unnin af einbeittum asetningi. Ad auki hefur verid stadfest
af démstolum ad hattsemi stefndu gaf, eda var likleg til ad gefa til kynna ranglega eda
misvisandi eftirspurn eftir hlutabréfum i Kaupping. Sé pvi einhver vafi um bad til
stadar, hvort orsakatengsl séu fyrir hendi, verda stefndu ad bera hallann af pvi.

103. Til vidbotar vid ofangreint er 4 pvi byggt ad kaup bankans 4 eigin bréfum og
lanveitingar par sem eingéngu bréf i bankanum eru sett ad vedi hafi ekki verid dregid
fra eiginfjargrunni bankans. Pann 28. mars 2008 hafi CAD hlutfall bankans med réttu
att ad vera undir 8% og bankinn misst starfsleyfi sitt samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki og hefoi stefnandi pvi, edli mals samkvamt, ekki keypt hlutina sem
hann keypti pann dag.

4.4. Tjon stefnanda og krofugero

104. Stefnandi krefst skadabota sem nemur beirri fjarhad sem sa hluthafi 1 Kauppingi,
sem stefnandi leidir rétt sinn fra, vardi i kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi ad fradregnu
soluverdi hlutanna og greiddum ardi. Stefnandi fékk hlutina og 61l kréfuréttindi, p.m.t.
botakrofur, framseldar fra Stapa lifeyrissj6di eins og adur segir.

105. Pann 1.ndvember 2007 atti Stapi lifeyrissjodur hlutabréf i bankanum sem hann
hafdi keypt fyrir samtals kr. 6.391.528.301. Eftir pad timabil og fram til falls bankans
keypti Stapi til viobotar hluti fyrir kr. 2.161.176.732. A sama timabili seldi Stapi hluti
fyrir samtals kr. 5.455.837.008 og fékk greiddan ard ad fjarhaed kr. 33.197.560. Tjon
stefnanda er pad sem Stapi lifeyrissjodur keypti umfram pad sem hann seldi i bankanum
ad teknu tilliti til ardgreidslna. Mismunur & kaupverdi hlutabréfa i Kauppingi og
soluverdi hlutabréfanna 4 timabilinu 1. névember 2007 til oktober 2008 nam kr.
902.493.733 og er su fjarhad stefnufjarhad malsins.
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106. Til vara er gerd krafa um ad stefndu greidi stefnanda skadabatur ad alitum.
Otvirztt er ad botagrundvollur er fyrir hendi og ad sa sem stefnandi leidir rétt sinn fra
hafi ordid fyrir fjartjoni vegna hattsemi stefndu. Verdi talid ad stefnandi hafi ekki synt
fram & hid eiginlega fjartjon sem leiddi af hattsemi stefndu eru lagaskilyrdi til pess ad
daema stefanda beetur ad alitum ur hendi stefndu.

107. Til prautavara er gerd krafa vidurkennd verdi skadabotaskylda stefndu in
solidum gagnvart stefnanda vegna fjartjons stefnanda sem hlaust af markadsmisnotkun
stefndu med hlutabréf i Kauppingi banka hf. 4 timabilinu 1. névember 2007 til 9.
oktéber 2008.

4.5. Adild

108. Malsoknin er reist 4 pvi ad um einstaklingsbundid tjon hluthafa sé ad reda vegna
markadsmisnotkunar stefndu sem leiddu til pess ad sa sem stefnandi leidir rétt sinn fra
og adrir hluthafar { Kauppingi beedi keyptu hlutabréf i bankanum 4 of hau verdi og héldu
4 peim pangad til pau urdu verdlaus vid fall bankans. Ad pessu leyti vard pad pvi ekki
bankinn sjalfur sem vard fyrir tjoni heldur hluthafarnir sem slikir, b.m.t. stefnandi.

109. Sameiginleg adild til varnar byggist 4 samlagsadild samkvaemt 19. gr. eml. enda
reisir stefnandi kréfu sina 4 hendur 6llum stefndu & sému atvikum og adstddu. Er 4 pvi
byggt ad stefndu beri 6skipta abyrgd & tjoni stefnanda og er krafan reist 4 reglum
skadabotaréttar utan samninga. POtt adrir einstaklingar hafi verid sakfelldir fyrir
markadsmisnotkun med hlutabréf bankans er ekki porf 4 adild peirra ad malinu.

4.6. Fyrning

110. Stefnandi byggir 4 pvi ad krafan sé 6fyrnd par sem hun fyrnist 4 fjérum arum fra
pvi ad tjénpoli fékk upplysingar um tjonid og pann sem abyrgd bar 4 pvi, sbr. 9. gr.
fyrningarlaga nr. 150/2007. Var pad i fyrsta lagi vid uppkvadningu Héradsdoms
Reykjavikur i Al Thani malinu pann 12. desember 2013. P4 er og visad til vidbotar 12
ménada fyrningarfrests fra 12. febriar 2015, fra domsuppségu Heestaréttar i mali nr.
145/2014 ad pvi er vardar stefndu Hreidar M4, Olaf og Sigurd, sbr. 11. gr. fyrningarlaga
nr. 150/2007. Ad pvi er vardar héradsdémsmalid nr. S-206/2013 pa féll démur { malinu
4 hendur stefndu Hreidari M4, Ingélfi, Magnusi og Sigurdi bann 26. juni 2015.

111. AJ bvi er vardar athafnir stefndu sem féru i baga vid 117. gr. vvl. 4 drunum 2008
og falla ekki undir sakarefni framangreindra sakamala gegn stefndu, pa byggir stefnandi
4 pvi ad fyrsta timamark sem hafi gefid honum tilefni til ad kanna hvort athafnir stefndu
med markadssetningu hlutabréfa Kauppings kynnu ad varda bétaskyldu hafi verid vid
dom Héradsdéms Reykjavikur i Al Thani malinu pann 12. desember 2013.
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4.7. Varnarping

112. Um varnarbing er visad til sidari malsl. 1. mgr. 32. gr. eml. par sem melt er fyrir
um ad ef einstaklingur eigi fasta busetu 4 58rum stad en hann 4 l6gheimili sé heimilt ad
seekja hann i peirri pinghd. Stefndu Hreidar Mar, Magnis, Olafur og Sigurdur afplana
doma skv. mali nr. 145/2014 4 fangelsinu ad Kviabryggju 4 Snafellsnesi og teljast pvi
ciga fasta busetu par. Ad pvi er vardar stefnda Ing6lf er um varnarping visad til 1. mgr.
42. gr. eml.

5. Lagarok

113. Stefnandi stydur mal sitt vid meginreglur skadabotarréttar, par 4 medal
sakarregluna, reglur um strangt sakarmat og veegari kréfur til sonnunar 4
orsakatengslum og sennilegri afleidingu o.fl. Pa er visad til laga um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007, einkum 117. gr., og 116. gr. laganr. 91/1991. Jafnframt er visad til akveda
laga um hlutafélég nr. 2/1995 og akvadi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.
Vidurkenningarkrafa stydst vid dkvaedi 2. mgr. 25. gr. eml. Krafa um almenna vexti
stydst vid 8. gr. laga nr. 38/2001 og krafa um drattarvexti stydst vid 1. mgr. 6. gr. sému
laga. Malskostnadarkrafa stydst vid 129., sbr. 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 og krafa
um virdisaukaskatt 4 malflutningspoknun stydst vid akvadi laga nr. 50/1988.

6. Sonnunargégn

114. Stefnandi mun vid pingfestingu m.a. leggja fram, auk stefnu og skjalaskrar, dom
Heestaréttar i mali 145/2014, dom Héradsdoms Reykjavikur i mali S-106/2013, valda
kafla ur skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku
bankanna 2008 og ymsar fréttatilkynningar, sbr. ndnari utlistun i skjalaskra 4 dskj. 2.

7. Askilnadur

115. Stefnandi askilur sér rétt til framlagningar frekari gagna a sidari stigum malsins,
a0 hafa uppi frekari malsastaedur og lagardk og kalla adila og vitni til skyrslugjafar, allt
eftir pvi sem frekari framvinda malsins krefst. P4 er jafnframt gerdur askilnadur um ad
breyta og/eda auka vid domkrofur eda adild, med eda an framhaldsstefnu eda
sakaaukastefnu 4 sidari stigum malsins.

116. b4 er askilinn réttur til ad afla matsgerdar um tjon stefnanda undir rekstri malsins
og uppfera krofugerd malsins til samremis vid nidurstodu matsgerdar. Jafnframt er
askilinn réttur til ad breyta malsatvikalysingu, malsastedum og lagar6kum ef tilefni
verdur til eftir ad Haestiréttur kvedur upp dém i mali med malsnimerid S-206/2013 i
Héradsdomi Reykjavikur.

24



JONATANSSON:-CO

8. Stefna og fyrirkall

117. Hér med er skorad & stefndu Hreidar M4, Ing6lf, Magnis, Olaf og Sigurd til
pess a0 mata 4 démping Héradsdoms Vesturlands, sem hdd verdur i doémsal i
démhusinu ad Bjarnarbraut 8, Borgarnesi pridjudaginn 5. april 2016 kl. 14:00 eftir
hadegi, er mal petta verdur pingfest, til pess par og pa ef ekki verdur satt i malinu, ad
sja skjol og skilriki { dom 16gd, & domkrofur og sokn sakar ad hlyda, og leggja fram
varnir af sinni halfu, ef einhverjar eru. Ef ekki verdur mett af halfu stefnda vid
pingfestingu malsins ma buast vid ad utivistardomur gangi i mélinu. Stefnufrestur er
einn manudur.

Reykjavik, 9. febraar 2016 7

Hréb} artur Johatahsson hrl.
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